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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Las minutas de Banrep reflejaron el tono mas cauteloso del grupo mayoritario de miembros que
tomaron la decision de dejar inalterada la tasa de interés en la reuniéon de enero. Persiste la
incertidumbre frente a los recortes esperados a lo largo de 2025.

2. El Banco Central de Inglaterra redujo su tasa de interés de intervencién 25pbs hasta 4,5%, en
linea con lo que esperaba el promedio de analistas y el mercado.

1. Colombia: El Banco de la Republica publicé las minutas de la Ultima junta cuando se dejé
- inalterada la tasa de interés de politica en 9,50%. El grupo mayoritario considerd conveniente
hacer una pausa en el proceso de recortes, para evaluar los efectos de los choques recientes
sobre la inflacién. Los argumentos que respaldaron la decisién fueron: i) El significativo
incremento del salario minimo podria reforzar la inercia de la inflacién de servicios, pues en
aflos pasados, ha tenido una mayor persistencia como resultado de la indexacién al
incremento del salario. ii) La mayor inflacién del IPP plantea riesgos de una aceleracidn de la
inflacion de bienes transables. iii) El incremento de las expectativas de inflacidn plantea
retos asociados a la devaluaciéon del tipo de cambio, la incertidumbre fiscal, la credibilidad
de la politica monetaria, y que pueden exacerbar la presion al alza de la indexacién. iv) El
creciente deterioro fiscal limita el margen de maniobra de la politica monetaria. v) La
vulnerabilidad de la inflacion frente el impredecible panorama externo y de la incertidumbre
en el frente fiscal. Adicionalmente, llama la atencién que algunos de los directores resaltaron
que el financiamiento del déficit fiscal ha competido con los recursos que el sector privado
requiere, pues el monto invertido en TES por los establecimientos de crédito es equivalente
a casi el doble de la expansién de cartera al sector privado. Adicionalmente, otro director
sefalé que la postura contraccionista de la politica monetaria es la consecuencia de tener

importantes desbalances fiscales, con evidentes consecuencias sobre el costo del crédito.

Cabe recordar que a partir de la junta de febrero en la junta de BanRep ya participaran los
codirectores designados por el presidente Petro: Laura Moisa y César Giraldo. El mercado y
los analistas se debaten sobre la senda esperada de las tasas de interés de politica a lo largo
de 2025, pues creemos que la tasa de interés pueda retornar a una senda de descensos a
partir de la reunién de marzo. Sin embargo, hay disenso en la magnitud de los recortes,
mientras que la mediana de los prondsticos de los analistas espera que la tasa de interés
termine en diciembre de 2025 en 7,0%, el mas optimista de los analistas la ubica en 6,50% y
el mas pesimista en 8,0%. En Bancoldex esperamos que la tasa de interés de BanRep se

reduzca hasta 6,75% a lo largo de 2025.

Reino Unido: En linea como lo esperaba el promedio de analistas y el mercado, el Banco
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Central de Inglaterra redujo su tasa de interés de politica en 25 pbs hasta 4,50% en su
reunién de hoy. La decision se tomo por mayoria de 7 a 2. Dos miembros votaron por reducir
la tasa bancaria en 50 pbs hasta 4,25%. La junta del Emisor resalté los significativos avances
en control de la inflacion de los Ultimos dos afos. Si bien la inflaciéon total repunté
recientemente y se espera continle acelerandose, hasta 3,7% a/a en 3T25, desde el 2,5% a/a
en que cerrd diciembre de 2024, las presiones provendrian de los mayores precios de la
energia a medida que se retiran los subsidios implementados en 2021. De hecho, los
miembros de junta destacaron la convergencia de la inflacidén subyacente mas rapida de lo

esperado para este ano, frente a lo que pronosticaban en su ultimo informe de politica
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monetaria en noviembre. En términos de crecimiento, los datos han mostrado un
desempeno mas débil de lo previsto, mientras que la confianza de los empresarios y
consumidores continUa deteriorandose. En ese contexto la junta del Banco de Inglaterra
reiter6 que el progreso en la desaceleracion de la inflacion ha permitido reducir
gradualmente el grado de restriccion de la tasa de politica, sin embargo, su posiciéon sigue
siendo de mantener la tasa de interés en territorio restrictivo para seguir reduciendo las

presiones inflacionarias persistentes.

Resumen de mercados

Varlacién
6-feb-25 5-feb-25 Diaria
Acclones
Dow Jones (Futuros) 448540 45004,0 -0,24%
S&P 500 (Futuros) 60920 6086,5 0,09%
Euro Stoxx 50 53440 5271,1 1,38%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,434 4,418 0,36%
Alemanla 2,364 2,364 0,00%
Relno Unido 4,440 4,437 0,07%
Colombla 1165 11,63 0,15%
México 5,82 5,86 -0,41%
Brasil 14,82 14,70 0,78%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 74,8 74,6 0,28%
WTI (USD/Barril) 710 71,0 -0,03%
Oro (USD/Onza Troy) 2851,7 28672 -0,54%
Monedas
DXY 1079 1076 0,29%
EURUSD 1,037 1,040 -0,36%
UsSDCOP 41520 4175,0 -0,55%
USDMXN 20,495 20,583 -0,43%
USDBRL 5,781 5,804 -0,40%
UspcLP 963,3 9719 -0,88%
USDPEN 3,712 3,717 -0,13%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada



