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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Desaceleracion de la inflacion anual de los precios al productor después de 5 meses
consecutivos de presiones al alza, es una antesala positiva a la desaceleracion que se espera de la
inflaciéon IPC que se conocera manana.

2. Ambiente de incertidumbre en EE.UU. con datos macroeconémicos mixtos, nuevas decisiones
en materia arancelaria, reversos en la intenciéon de reduccién del gasto publico y preocupaciones
de los efectos econémicos de las decisiones tomadas por el presidente Donald Trump.

3. El Banco Central Europeo redujo sus tasas de interés de politica en linea con lo que esperaba el
mercado y deja en evidencia las preocupaciones en términos de crecimiento econémico
atribuibles a la elevada incertidumbre en materia de comercio internacional.

1. Colombia: El indice de precios al productor de produccion nacional cayd 0,5% m/m en

- febrero, en contraste con 5 meses consecutivos de incrementos mensuales y con el
incremento de 11% m/m del mismo mes del afio anterior. Con lo que la inflacién anual
de los precios al productor se desaceleré6 de manera significativa hasta el 587% en
febrero, por debajo de la de 7,50% en enero, aungue aun Mmuy por encima de la de 0,45%
a/a en septiembre del aflo anterior. El mejor resultado en los precios de los insumos de
los productores es una antesala positiva de la desaceleracidon que se espera en el indice
de Precios al Consumidor. El promedio de analistas espera que la inflacion del IPC se
ubique en 516% a/a en febrero, inferior a la de 5,22% en enero. Sin embargo, el rango de
prondstico entre los analistas econdmicos es muy amplio entre 4,94% y el 5,31%, lo que
refleja una amplia incertidumbre después de la sorpresa al alza en enero, al registrar
una aceleracion hasta 522% a/a, desde el 520% donde termind en diciembre del afio
anterior y a pesar de los efectos bases que se esperan sean favorables a lo largo del afo.
En Bancoldex esperamos una desaceleracion de la inflacion hasta 5,03% en febrero.

2. Estados Unidos: El ISM de servicios se ubicé en 53,5 puntos en febrero, por encima de
la expectativa de los analistas de 52,8 puntos y de los 52,8 puntos en enero. El impulso
del indicador estuvo soportado por un avance del componente de nuevas érdenes, lo
que refleja la resiliencia del consumo de servicios en los hogares de los Estados Unidos.
Por su parte, la Casa Blanca anuncio un aplazamiento de un mes de los aranceles del
25% para la industria de automoviles que recibe insumos desde Canada y México. El
Libro Beige de la Fed reflejé la preocupacién de los empresarios por presiones de los
precios producto de las decisiones en materia de comercio exterior, al registrar una
mencion 40 veces a lo largo de todo el documento de los aranceles. La Corte Suprema
rechazé la decision de Donald Trump de congelar fondos que debe a USAID,
ordenandole realizar pagos hasta por USD$ 2 mil millones adeudados a los contratistas.
El GDP Now, indicador diario que pondera la informacién que se va conociendo de
actividad econdmica registro por dos periodos consecutivos de contraccion, que
contrastan con el crecimiento de 2,6% que venia registrando en periodos previos, y que
anticipan una fuerte desaceleracion del crecimiento econdomico. Finalmente, las
peticiones iniciales de desempleo se ubicaron en 221 mil en la ultima semana, por
debajo de las 233 mil que esperaba el promedio de analistas, reversando parte de la
preocupacion que se habia generado la semana previa cuando habia aumentado hasta
242 mil y ayer por la fuerte reduccion en el ritmo de generacion de nuevos puestos de
trabajo en el sector privado conocidos ayer con el indice ADP. El promedio de analistas
espera que la tasa de desempleo se mantenga en 4,0% en febrero, igual a la del mes
anterior y por debajo de la tasa de pleno empleo que se estima sea de 4,2%.

€ 3. Eurozona: El Banco Central Europeo redujo sus tasas de interés en 25 pbs, en linea
" con lo que esperaba el mercado y el promedio de analistas. La tasa de depdsitos se
ubicd entonces en 2,50%, por debajo de la de 2,75% del mes anterior. La decision se
toma gracias a que el proceso de desaceleracion de la inflacion sigue avanzando y las
proyecciones muestran que la inflacion se situara en 2,3% en promedio a lo largo de
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2025 y en 1,9% en promedio en 2026, por debajo de la de 2,4% donde se encuentra
actualmente. El BCE argumenté que con las reducciones acumuladas en las tasas de
interés la politica monetaria esta adoptando una orientacion considerablemente menos
restrictiva, pues se ha logrado reducir los costos del crédito para las empresas y los
hogares, lo que ha permitido que el crecimiento de los préstamos este repuntando. Sin
embargo, la economia continda afrontando retos lo que genera que se ha vuelto a
rebajar las proyecciones de crecimiento econdémico hasta el 0,9% para 2025, el 1,2 % para
2026 y el 1,3 % para 2027. Las correcciones a la baja para 2025 y 2026 reflejan un
descenso de las exportaciones y la persistente debilidad de la inversion, atribuible a la
elevada incertidumbre sobre las politicas comerciales y a la incertidumbre sobre las
politicas econdmicas en general. Para lo que queda de 2025 el promedio de analistas y
el mercado esta esperando que los descensos de las tasas de interés se sigan dando,

hasta ubicar la tasa de interés de depdsitos en 2,0%.

Resumen de mercados

Varlacién
B-mar-25 S5-mar-25 —
Acclones
Dow Jones (Futuros) 424870 43066,0 -1,34%
S&P 500 (Futuros) 57605 58513 -1,55%
Euro Stoxx 50 54915
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local
Estados Unidos 4,294 4,279 0,36%
Alemanla 2,888 2,791 3,48%
Relno Unido 4 702 4 682 0,43%
Colombila 1174 1169 0,39%
México 547 9, 47 -0,02%
Brasll 15,03 15,00 0,22%
Brent (USD/Barrll) 69,6 69,3 0,36%
WTI (USD/Barril) 66,7 66,3 0,62%
Oro (USD/Onza Troy) 29150 2815 4 -0,15%
DXY 103,59 104,3 -0,33%
EURUSD 1,084 1,079 0,45%
UsSDCOP 4102,0 41110 -0,22%
USDMXN 20,323 20413 -0,44%
USDBRL 5,757 5,756 0,01%
USDCLP 5245 8303 -0,63%
USDPEN 3,645 3,651 -0,16%

Nota: NA Iimplica que no haoperado o no opera durante la jornada



