Ponte al dia #CreerenTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Colombia, las presiones al alza en los precios al productor son una antesala negativa al dato de inflacién al

consumidor que se dara a conocer esta tarde.

2. Mayor deterioro del mercado laboral al esperado en febrero aumenta la incertidumbre frente a los

movimientos futuros de la Fed.

3. La inflacién IPC se desaceleré mas de lo que esperaba el promedio de analistas en febrero, lo que ratifica la

expectativa de que el Banco Central de Chile retome el ciclo de recortes de tasas de interés en el corto plazo.

1. Colombia: El indice de Precios del Productor (IPP) aumentd 1.31% m/m en febrero, en contraste
- con la caida de 0.37% m/m registrada en el mismo mes del aflo anterior, con lo que se redujo la
caida anual del IPP hasta -0.30% a/a en febrero, inferior a la de -1.96% a/a en enero. Las presiones
al alza en el indicador se dieron tanto en los precios de los insumos de los productos producidos
y consumidos domésticamente, como en los importados. Por industria, los precios mostraron
presiones al alza en los precios de los insumos agricolas e industriales, mientras que los precios
de los insumos mineros redujeron su caida. El resultado del IPP, aunque muestra una relacion
rezagada con el IPC, es una antesala al dato de inflacién a los consumidores que se conocera hoy
en la tarde. Proyectamos una inflacién IPC mensual de 1.53% m/m, superior a la de 1.26%m/m que
pronostica el promedio de analistas y a la de 114% m/m registrada en el mismo mes del afo
anterior. Con lo que la inflacién anual se ubicaria 5.76% a/a en febrero, superior a la de 5.49% a/a
que espera el promedio de analistas, y que en todo caso representa una aceleracion desde la de
525% a/a en enero. Las presiones al alza en la inflacién estan asociadas en su mayoria al
incremento del salario minimo y a presiones en los precios de los alimentos perecederos

relacionados con el fenédmeno de la nifa.

2. Estados Unidos: Deterioro mayor al esperado en las ndminas no agricolas. En febrero se

destruyeron 92 mil puestos de trabajo, en contraste con el aumento de 55 mil que esperaba el
promedio de analistas, que ya esperaban un deterioro desde las 126 mil del mes anterior. La
caida de puestos de trabajo se dio en 9 sectores, principalmente en “Servicios de formaciéon y
salud”, “tiempo libre y hosteleria”, “fabricacion” y “construccién”, que en el mes anterior habian
aportado a la creacién de puestos de trabajo. El deterior del Ultimo mes estuvo contenido por un
aumento en el crecimiento de las ndminas en los sectores de “actividades financieras” y “otros
servicios”. La tasa desempleo aumentd hasta 4.4% en febrero, superior a la de 4.3% en el mes
anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera inalterado. La
reaccion de los mercados llevd a que se volviera a considerar un recorte de las tasas de interés de
la Fed en la reunién de septiembre, después de que en los dias previos se habia desplazado a
que fuese en octubre. En todo caso, ante el aumento en los riesgos inflacionarios en medio del
escalamiento de la guerra con Irdn que ha presionado los precios del petroleo al alza, los
mercados mantienen las expectativas de un Unico recorte de las tasas de interés, en contraste

con los dos recortes que se consideraban antes del inicio de la guerra.
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3. Chile: La inflaciéon IPC se desaceleré mas de lo que se esperaba en febrero. La inflacion se

P

ubicd en 2.4% a/a en febrero, por debajo de la de 2.5% a/a que esperaba el promedio de analistas
y de la de 28% a/a en el mes anterior. El resultado se explicd principalmente por la
desaceleracidn de la inflacién en los sectores de “restaurantes y alojamiento” y en los “bienes y
servicios diversos”, ademas de la mayor contraccidn de los precios de “transporte” y “seguros y
servicios financieros”. En contraste se dio una aceleraciéon en la inflacién en “alimentos” y “salud”.
El dato conocido ratifica la expectativa de que el Banco Central de Chile retome el ciclo de

recortes en 2726, llevando las tasas de interés del 4.50% actual a 4.25% a final del afo.

Resumen de mercados

Variacion
6-mar-26 5-mar-26 . .
EE
Acciones
Dow Jones 47,316.00 47,954.74 -1.33%
S&P 500 6,741.25 6,830.71 -1.31%

Euro Stoxx 50 5,667.01 5,782.89
Bonos Soberanos a 10 aifios (En moneda local)

-2.00%

Estados Unidos 418 414 1.03%
Alemania 2.87 2.84 1.06%
Reino Unido 4.70 454 3.37%
Colombia 13.93 13.80 0.91%
Meéxico 8.98 8.84 1.57%
Brasil 14.07 13.88 1.35%

Materias primas

Brent (USD/Barril) 90.01 8541 5.39%
WTI (USD/Barril) 87.64 81.01 8.18%
Oro (USD/Onza Troy) 5,103.27 5,082.30 0.41%
Monedas
DXY 99.38 99.32 0.06%
EURUSD 1.1549 1.1609 -0.52%
USDCOP 3,801.00 3,775.00 0.69%
USDMXN 17.88 17.72 0.88%
USDBRL 5.31 5.26 0.83%
USDCLP 925.85 913.78 1.32%
USDPEN 3.48 3.45 0.76%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



