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1. En Colombia, las exportaciones desaceleraron su crecimiento en febrero, por cuenta de un deterioro en las
exportaciones tradicionales de café y carbén, que no alcanzé a ser compensado por el mejor desempeiio de

las exportaciones de bienes no tradicionales.

2. La generacion de nuevos puestos de trabajo en EE.UU se recupero significativamente en marzo, después
de un amplio deterioro en febrero. La resiliencia del mercado laboral, junto con nuevas presiones

inflacionarias ratifican la expectativa que la Fed mantendra inalteradas las tasas de interés de referencia.

3. Resultados de los PMI en China entregan resultados mixtos, se espera un repunte en la demanda interna,
mientras que se espera un deterioro en la demanda externa por cuenta de los efectos de la Guerra en Medio

Oriente.

1. Colombia: Las exportaciones crecieron 11.4% a/a en febrero, levemente por debajo del
- crecimiento de 12.8% a/a en enero. La desaceleracion del crecimiento de las exportaciones se dio
por un deterioro en las exportaciones tradicionales, y a pesar del mejor desempeno en las no
tradicionales. La contraccion de las exportaciones de carbdn y café contrasté con el crecimiento
de las de petrdleo. En términos mensuales las exportaciones registraron una contraccion, lo que
es una antesala negativa a una posible ampliacién del déficit de la balanza de bienes. Sin
embargo, se ha demostrado que la ampliacién del déficit comercial ha sido moderada y no

representa una presion de depreciacion del peso colombiano.

B 2. EE.UU: Las ndminas no agricolas aumentaron en 178 mil en marzo, significativamente por
encima del aumento de 65 mil que esperaba el promedio de analistas, y en contraste con la
caida de 133 mil en febrero. Los sectores que mas contribuyeron a la creacidon de puestos de
trabajo fueron los de “servicios de formacion y de salud”, “tiempo libre y hosteleria”, construccién
y comercio. La tasa de desempleo se redujo hasta 4.3%, por debajo de la de 4.4% en el mes
anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba se mantuviera inalterada. Esta
semana se daran a conocer los datos de inflacion IPC en los que el promedio de analistas espera
que se acelere hasta 3.4% a/a en marzo, significativamente por encima de la de 2.4% a/a en
febrero, por cuenta de las fuertes presiones al alza en los precios de la gasolina, producto del
incremento en el precio del petréleo. La inflacién nucleo se espera se acelere también, pero en
una magnitud significativamente menor, hasta 2.7% a/a en marzo, levemente por encima de la
de 2.5% a/a en febrero. Todo lo anterior ratifica la expectativa de que la Fed mantenga inalteradas

las tasas de interés a lo largo del afio en el rango de 3.50% a 3.75% actual.

3. China: Resultados mixtos en los PMI publicados por el gobierno y por el sector privado. El PMI
compuesto publicado por el gobierno, que se enfoca en grandes companias que dan cuenta de
la demanda interna, volvié a terreno expansivo en marzo debido al repunte en el indicador de
fabricacion y no fabricacién. EI PMI de fabricacidén se ubicd en 50,4 puntos, levemente por
encima de los 50,1 que esperaba el promedio de analistas y recuperandose desde los 49,0 puntos
en el mes anterior. El PMI de servicios se ubicé en 50,1 puntos, superior a los 49,9 puntos que
esperaban los analistas, y a los 49,5 puntos en el mes anterior. En contraste el PMI| compuesto
publicado RatingDog, que se enfoca en pequenas firmas orientadas a la exportacion, se

desaceleré en marzo debido al debilitamiento del indicador de fabricacién y de servicios. El PMI|
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RatingDog de fabricacién se desaceleré mas de lo que se anticipaba al ubicarse en 50,8 puntos
en marzo, por debajo de los 51,5 puntos que esperaba el promedio de analistas y de los 52,1
puntos en el mes anterior. Ademas, el PMI de Servicios RatingDog se desacelerd hasta los 51,2
puntos en marzo, por debajo de los 53,6 puntos que esperaba el promedio de los analistas y de
los 56,7 puntos en febrero. Los resultados entregan resultados mixtos, el repunte de la demanda
interna podria estar compensado por la debilidad de una demanda externa que se relacionaria
con los efectos sobre sus socios comerciales por la Guerra en Medio Oriente, de hecho, el
promedio de analistas estima que el crecimiento del PIB se desacelerare hasta el 4.6% a/a en

2026, por debajo del de 5.0% en 2025.

Resumen de mercados

6-abr-26 3-abr-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow lones 46.468,94 46.504,67 -0,08%
S&P 500 6.585,11 6.582,65 0,10%
Euro Stoxx 50 5.617,00 5.692,86
Bonos Soberanos a 10 aifios (En moneda local)
Estados Unidos 4,34 4,34 -0,05%
Alemania 2,99 2,89 0,00%
Reino Unido MNA 483
Colombia A 13,65
Mexico 8,08 MNA
Brasil 13,99 MA

Brent (U5D/Barril) 105,21 105,03 0,17%

J5D/Barril) 112,88 111,54 1,20%

Oro (USD/Onza Troy) 4.673,08 4.676,76 -0,08%

Monedas

DXY 595,86 100,03 -0,17%

URUSD 1,1557 1,1519 0,33%

uUsDCor 3.845,00 3.552,44 -0,20%

USDMXN 17,77 17,50 -0,75%
USDBRL 5,15 MNA

USDCLP 512,12 518,88 -0,74%
USDPEN MA MNA

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



