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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Importante aceleracién en el crecimiento de las exportaciones en Colombia, gracias a un repunte en
las tradicionales y a una aceleracién en las no tradicionales. Las exportaciones no tradicionales superan
las tradicionales por 12 meses consecutivos, lo que permite que la canasta exportadora esté menos

expuesta a la fuerte volatilidad de los precios internacionales de los commodities.

2. El Banco de la Republica publicé su mas reciente Informe de Politica Monetaria, en el que corrigié
levemente al alza su pronéstico de inflacién para el cierre del afio, pero significativamente a la baja su

pronédstico de crecimiento econémico.

3. ISM de servicios y ndminas privadas por debajo de lo esperado por el promedio de analistas, ratifica la
expectativa de tasas de interés de la Reserva Federal a lo largo del afio, dada la incertidumbre de la

evolucion de la actividad econémica, que compensa las presiones al alza en los precios.

4. Resultados mixtos los PMI en China dan cuenta de una demanda interna débil, pero con perspectivas

positivas en del sector exportador.

1. Colombia: Las exportaciones alcanzaron los USD$ 5,31 mil millones de ddlares en marzoy
- registraron un crecimiento del 20,9% a/a, significativamente superior al de 11,6% a/a en
febrero. La aceleracién en el crecimiento de las exportaciones se dio gracias a una
recuperacion en las tradicionales y a una aceleracidn en las no tradicionales. Las
exportaciones tradicionales registraron un crecimiento de 89% a/a en marzo,
recuperandose de la caida de 7,0% a/a en febrero, gracias a un mejor desempefo de las
exportaciones de petrdleo, carbdén y ferroniquel (en todos los casos beneficiados por el
incremento de los precios internacionales de las materias primas). Adicionalmente se
registré una aceleraciéon en el crecimiento de las exportaciones no tradicionales. Cabe
destacar que las exportaciones no tradicionales completan 12 meses consecutivos
superando el monto de las tradicionales, lo que no tiene precedentes histéricos en el pais,
pues los Unicos momentos en los que se repitid este hecho en 2021y en 2008, nunca supero
mas de 5 meses consecutivos. Adicionalmente, el Banco de la Republica corrigid a la baja el
prondéstico de déficit de la cuenta corriente en 2026 a 2,5%, por debajo del 2,7% que
estimaba en el informe de Politica Monetaria en enero. Aungue el déficit estimado es
levemente superior al de 2,4% observado en 2025, se encuentra muy por debajo del
promedio histérico de 3,8%, lo que demuestra las nulas presiones de depreciacion sobre la

tasa de cambio.

2. El equipo técnico de BanRep estima que la inflacién se acelerard a lo largo del afio hasta
6,40% afa, muy cerca de la estimacion de 6,34% a/a del promedio de analistas, levemente
por encima de la de 6,30% a/a que estimaba en el informe de enero, pero significativamente
mas alta a la de 556% a/a observada en marzo. Adicionalmente, BanRep corrigid

significativamente a la baja el prondstico de crecimiento en 2026 hasta 2,4% a/a (nivel que el
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equipo econdmico de Bancoldex advirtié desde enero de este ano), por debajo del 2,5% que
estima el promedio de analistas, y del 2,6% que el equipo técnico de BanRep estimaba en el
informe de enero. Asi las cosas, el equipo técnico de BanRep estima que la senda estimada
de la tasa de interés implicita en su prondéstico macroecondémico es inferior a la esperada
por la mediana de analistas, que en la Ultima encuesta disponible proyectaba incrementos

de la tasa de interés hasta 12,25% a lo largo de 2026, desde la de 11,25% actual.

3. EE.UU: El ISM de servicios se ubicd en 53,6 puntos en abril, por debajo de los 53,7 puntos
que esperaba el promedio de analistas y de los 54 puntos en marzo. La desaceleracion en el
sector de servicios se dio por una reduccién en las nuevas érdenes, unas menores
expectativas de generacidn de empleo y a fuertes presiones al alza en los precios. La
reduccion en el ISM completa dos meses consecutivos, después de haber mantenido una
tendencia al alza a lo largo de 2025, pero continda en la zona de expansiéon. Por otra parte,
las nédminas privadas ADP crecieron en 109 mil en abril, por debajo del incremento de 120
mil que esperaba el promedio de analistas, pero recuperandose desde las 61 mil en marzo.
El promedio de analistas espera que las nominas no agricolas (que agrupa el sector publico
y el privado) aumenten en 65 mil en abril, por debajo de las 178 mil en marzo. Sin embargo,
no esperan un deterioro en la tasa de desempleo, pues estiman se quede inalterada en 4,3%
en abril, el mismo nivel observado en marzo. El balance de riesgos sigue equilibrado,
presentando presiones al alza en las expectativas de inflacién, pero con incertidumbre
frente a la evolucién de la actividad econdmica y el empleo, con lo que los mercados
estiman las tasas de interés de |la Reserva Federal, se mantendran inalteradas a lo largo de

2026.

4. China: El PMI publicado por el gobierno se deteriord, mientras que el publicado por
encuestadoras privadas mostré un repunte. El PMI compuesto publicado por el gobierno se
desaceleré hasta los 50,1 puntos en abril, por debajo de 50,5 puntos en el mes anterior,
debido a la contraccién del indicador de no fabricacién, y a la desaceleracién en el de
fabricacién. En contraste, El PMI compuesto de RatingDog de las encuestadoras privadas se
aceleré hasta los 53,1 puntos en abril, superior a los 51,5 puntos en el mes anterior, por
cuenta de la aceleracién en el PMI de fabricacién y de servicios. Las diferencias entre ambas
encuestas se explican en que cada una cubre muestras de distinto tamano, ubicacion y tipo
de empresas. La encuesta publica se enfoca en grandes compafias que atienen el mercado
domeéstico, mientras que la de RatingDog en pequefas firmas orientadas a la exportacion.
Los resultados entregan resultados mixtos, ante la debilidad de una demanda interna, pero
gue podria estar compensada por el dinamismo de los socios comerciales. El promedio de
analistas estima que el crecimiento del PIB se desacelerare hasta el 4.6% a/a en 2026, por

debajo del de 5.0% en 2025.
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Resumen de mercados

VEHEHET]]
6-may-26 5-may-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 45.855,09 49.298,25 1,13%
S&P 500 7.323,19 7.259,22 0,88%
Euro Stoxx 50 6.016,17 5.869,63 2,50%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,36 4,42 -1,41%
Alemania 3,00 3,06 -2,09%
Reino Unido 494 5,06 -2,33%
Colombia NA 14,32
México 5,01 9,13 -1,32%
Brasil 13,54 14,07 -0,95%
Brent (USD/Barril) 102,01 109,87 -7,15%
WTI (USD/Barril) 95,20 102,27 -6,91%
Oro (USD/QOnza Troy) 4,708,15 4,556,92 3,32%
Monedas
DXY 98,01 98,44 -0,45%
EURUSD 1,1748 1,1693 0,47%
uUsDCOoP 3.690,00 3.701,20 -0,30%
USDMXN 17,25 17,38 -0,72%
USDBRL 4,93 4,91 0,42%
USDCLP 890,81 506,08 -1,69%
USDPEN 3,47 3,49 -0,44%

Nota: NA implicaque no ha operado o no operadurante la jornada.



