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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, las nóminas no agrícolas aumentaron en 227 mil en noviembre, por encima de las 220 mil
que esperaba el promedio de analistas y de las 36 mil el mes anterior (cifra que fue revisada al alza desde 12 mil)
después de que estuvieran afectadas por el paro de trabajadores de varios puertos en el país, así como el paso del
Huracán Milton por Florida. La recuperación de la contratación fue generalizada e impulsada por sectores como
los del “ocio y hostelería” y “servicios de formación y salud”. A pesar del aumento en la contratación, la tasa de
desempleo aumentó levemente hasta ubicarse en 4,2%, en contra de la expectativa de estabilidad del promedio
de analistas en la de 4,1% en octubre. Los salarios, por su parte, mantuvieron su ritmo de crecimiento en 4,0% a/a,
en contraste con la expectativa de una desaceleración hasta 3,9% a/a. Los mercados ponderaron más el aumento
en la tasa de desempleo que a la recuperación de las nóminas, con lo que, la probabilidad de un recorte de las
tasas en la reunión de diciembre de la FED aumentó hasta 91% desde la de 70% en que se encontraba antes de
conocerse los datos, los principales índices accionarios registran ganancias y los Tesoros se valorizaron.

- En Chile, la inflación mensual fue de 0,2% m/m en noviembre, inferior a la expectativa del promedio de analistas
de 0,3% m/m y a la del mismo mes un año atrás, cuando se ubicó en 0,7% m/m. En ese sentido, la inflación anual
logró una importante desaceleración y se ubicó en 4,2%, luego de haber aumentado hasta 4,7% en octubre. Los
principales aportes a la desaceleración provinieron de los grupos de “alimentos” y “servicios de vivienda”. En
contraste, la inflación de bienes se aceleró, lo que podría estar asociado a la volatilidad y depreciación de la tasa de
cambio nacional. El Banco Central prevé que la inflación permanezca alrededor del 4,5% a/a y de la medida
subyacente hasta 3,9% a/a desde la de 3,8% a/a en octubre. En su último informe de política monetaria, el Banco
Central de Chile declaró que mantendría los recortes de la tasa de referencia de cumplirse sus expectativas. Así las
cosas, el promedio de analistas proyecta un recorte de 25 pbs en la tasa de referencia hasta 5,0% este año.

- Expectativas Colombia: El DANE publicará hoy el resultado de inflación con corte a noviembre. El promedio de
analistas prevé una variación mensual del IPC de 0,20%, con un rango de pronóstico entre 0,06% y 0,33%, en todo
caso inferior a la de 0,47% m/m en noviembre de 2023, lo que permitiría una desaceleración de la inflación anual.
De cumplirse la expectativa del promedio de analistas, la inflación anual se desaceleraría hasta 5,14% desde la
lectura de 5,41% en octubre. El área de análisis económico de Bancoldex estima una desaceleración algo menor,
que deje la inflación anual en 5,19%. El resultado del Índice de Precios al Consumidor será relevante de cara a las
negociaciones del aumento del Salario Mínimo para 2025.
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