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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El promedio de analistas y nosotros en Bancoldex esperamos que en marzo la inflaciéon retome
su ciclo de desaceleraciéon. Hoy el Dane dara a conocer el dato a las 6:00 pm.

2. Pronunciamientos de funcionarios en la Eurozona aumentan la incertidumbre frente a las
represalias a las decisiones arancelarias de EE.UU. de la semana pasada.

3. Fuertes caidas en los precios del petréleo por expectativas de una reduccién de la demanda
global del comodditie, anuncios de la OPEP y de Arabia Saudita.

1. Colombia: Hoy en la tarde se conocera la inflaciéon de marzo. El promedio de analistas
- espera que la inflacion se ubique en 0.55% m/m en marzo, por debajo de la de 0.70%
m/m en marzo del afio anterior, lo que permita una desaceleracion de la inflacion anual
hasta 512% a/a. Sin embargo, el rango de prondstico es muy amplio, mientras que el
mMas optimista estd esperando una desaceleracidon de la inflacion hasta 5.0% a/a, el mas
pesimista considera que la inflacidn va a aumentar hasta 5.39%, por encima de la de
5.28% a/a en febrero de este afio. En Bancoldex esperamos una desaceleracion de la
inflacion anual hasta 5.24% a/a en marzo. Serd muy importante la evolucidén de la
inflacion de componentes como los de alimentos y regulados, que presentaron las
principales presiones al alza en los dos primeros meses del afno. La desaceleracion de la
inflacion es una condicién necesaria para la reducciéon de la tasa de interés del Banco de
la Republica que esperamos se realice en abril de 25 pbs. Y para que las reducciones
puedan continuar a lo largo del afo, hasta ubicar la tasa de interés en 7.75% en

diciembre, por debajo de la de 9.5% actual.

;€*1 2. Eurozona: En distintos paises de la Eurozona los funcionarios en materia econdmica
L se pronunciaron sobre el paguete de represalias que alistarian en caso de gue no
avancen las negociaciones con EE.UU. antes del 9 de abril, cuando entraran en vigencia
los aranceles reciprocos anunciados la semana pasada. El ministro de economia de
Alemania, sugirié que se esta contemplando la implementacion de un paquete de
instrumentos “anti coercién”, que podria incluir, no solo el aumento de los aranceles
para las importaciones procedentes de EE.UU, sino restricciones al funcionamiento de
servicios a terceros y la regulacion del uso de datos a plataformas tecnolégicas. Con el
anuncio los principales indices accionarios en el mundo amanecieron con fuertes
pérdidas: En Asia el Nikkei registré una caida del 7.83%, en la Eurozona el Euro Stoxx 50
esta registrando una caida del 3.9%, en EE.UU. el S&P 500 esta registrando una caida del
5.97%.

3. Petrdleo: Los precios del petréleo han registrado una importante caida en las Ultimas

ks

jornadas, producto de la incertidumbre frente al crecimiento econdmico global,
después de las decisiones arancelarias anunciadas en los Ultimos meses. La semana
pasada adicionalmente, se dio a conocer que la OPEP+ reducira los recortes en la
produccion en una magnitud mayor a la que habia sido anunciado previamente.
Finalmente, se conocid que Arabia Saudita redujo el precio del crudo ligero que exporta
hacia los paises asiaticos. Estas tres circunstancias han generado que los precios del

petréleo estén operando en USD$63.83 por barril en la jornada de hoy, por debajo de los
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USD$70 que operaban al inicio de la jornada del viernes de la semana pasada, y

significativamente inferior a los USD$75 que operaba al final de marzo.

Resumen de mercados

Variacién

4-abr-25
Diaria

Dow Jones 36,849.23 38,314.86 -3.83%

S&P 500 4,896.89 5,074.08 -3.49%

Euro Stoxx 50 4,636.48 4,878.31 -4.96%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4.03 3.99 0.84%

Alemania 2.55 2.58 -1.09%

Reino Unido 4.51 4.45 1.46%
Colombia No Operd 12.23

México 9.17 9.15 0.28%
Brasil NA 14.72

Materias primas
Brent (USD/Barril) 63.82 65.58 -2.68%
WTI (USD/Barril) 60.19 61.99 -2.90%

Oro (USD/Onza Troy) 3,008.07 3,038.24 -0.99%

Monedas

DXY 102.97 103.02 -0.05%
EURUSD 1.10 1.10 -0.02%
USDCOP 4,349.00 4,272.10 1.80%
USDMXN 20.79 20.44 1.68%
USDBRL 5.90 5.84 0.99%

USDCLP 991.85 978.55 1.36%
USDPEN NA 3.68

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



