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1. Desaceleración del sector de servicios en EE.UU según la encuesta ISM, producto de caídas en el empleo y 

presiones al alza en los precios. Sin embargo, los niveles alcanzados en lo corrido de 2026 siguen por encima 

de los observados a finales del año anterior, con lo que se pronostica una fuerte recuperación de la actividad 

económica. 

 

2. En medio de nuevos ataques por la guerra en Irán, la confianza de los inversionistas se deterioró más de 

los que anticipaban los analistas en la Eurozona debido a los efectos de la guerra en Medio Oriente. Con lo 

que, los mercados volvieron a incorporar la expectativa de un tercer incremento de las tasas de interés este 

año. 

 

 
1. EE.UU: El ISM de servicios mostró una desaceleración mayor a la esperada, al ubicarse en 54 

puntos en marzo, por debajo de los 54.9 puntos que proyectaba el promedio de analistas y de los 

56.1 puntos del mes anterior. El resultado se dio por una reducción en el empleo y por una fuerte 

presión al alza en los precios, que no alcanzaron a ser contenidos por aumentos en las nuevas 

órdenes. El subíndice de precios se ubicó en el nivel más alto de los últimos 4 años, solo 

comparable con los niveles que se observaron en el año 2022 cuando se dio la invasión de Rusia 

a Ucrania. El resultado en el sector de servicios contrasta con los resultados del ISM 

manufacturero que se conocieron la semana pasada, cuando se registró una aceleración hasta 

52.7 puntos en marzo, superior a los 52.3 puntos que esperaba el promedio de analistas, y de los 

52.4 puntos en febrero. La aceleración en el sector manufacturero se dio gracias a un aumento 

en las nuevas órdenes, estabilidad en el empleo, y a pesar de las presiones al alza en los precios. 

Cabe destacar que los niveles actuales de la encuesta del ISM, tanto del sector de servicio, como 

del manufacturero se encuentran por encima de los observados a finales del 2025, lo que 

demuestran la resiliencia de la actividad económica en EE.UU. El promedio de analistas espera 

que el PIB crezca 2.3% t/a en 1T26, significativamente mayor al crecimiento de 0.7% t/a en 4T25, y 

al 2.1% a/a en el consolidado de 2025. Los resultados ratifican la expectativa del mercado de tasas 

de interés de la Fed inalteradas a lo largo del año. 

 

 
2. Eurozona: La confianza inversionista se deterioró más de lo que anticipaba el promedio de los 

analistas en abril. El índice de confianza Sentix se ubicó en -19.2 puntos en abril, por debajo de los 

-8.0 puntos que esperaba el promedio de los analistas y de los -3.1 puntos en el mes anterior. La 

mayor desconfianza se explicó por el deterioro de la percepción de la situación actual y de las 

expectativas a futuro de los inversionistas, debido a la escalada de la Guerra en Medio Oriente 

que ha incrementado sustancialmente los precios de la energía, e irrumpido cadenas de 

suministro, encareciendo los costos logísticos y aumentando las expectativas de inflación. La 

escalada de los ataques cruzados disminuye las expectativas del pronto fin de la Guerra, con lo 

que los mercados volvieron a incorporar en sus expectativas un tercer incremento de las tasas de 

interés por parte del Banco Central Europeo. De manera que, los mercados financieros esperan 

que la tasa de depósito incremente hasta 2.75% a final del año, desde la de 2.0% actual. 
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