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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Desaceleracién del sector de servicios en EE.UU segun la encuesta ISM, producto de caidas en el empleo y
presiones al alza en los precios. Sin embargo, los niveles alcanzados en lo corrido de 2026 siguen por encima
de los observados a finales del afo anterior, con lo que se pronostica una fuerte recuperacion de la actividad

econdémica.

2. En medio de nuevos ataques por la guerra en Iran, la confianza de los inversionistas se deterioré6 mas de
los que anticipaban los analistas en la Eurozona debido a los efectos de la guerra en Medio Oriente. Con lo
que, los mercados volvieron a incorporar la expectativa de un tercer incremento de las tasas de interés este

ano.

E 1. EE.UU: El ISM de servicios mostrd una desaceleracion mayor a la esperada, al ubicarse en 54
puntos en marzo, por debajo de los 54.9 puntos que proyectaba el promedio de analistas y de los
56.1 puntos del mes anterior. El resultado se dio por una reduccién en el empleo y por una fuerte
presion al alza en los precios, que no alcanzaron a ser contenidos por aumentos en las nuevas
ordenes. El subindice de precios se ubicé en el nivel mas alto de los uUltimos 4 anos, solo
comparable con los niveles que se observaron en el ano 2022 cuando se dio la invasion de Rusia
a Ucrania. El resultado en el sector de servicios contrasta con los resultados del ISM
manufacturero que se conocieron la semana pasada, cuando se registré una aceleracién hasta
52.7 puntos en marzo, superior a los 52.3 puntos que esperaba el promedio de analistas, y de los
52.4 puntos en febrero. La aceleraciéon en el sector manufacturero se dio gracias a un aumento
en las nuevas ordenes, estabilidad en el empleo, y a pesar de las presiones al alza en los precios.
Cabe destacar que los niveles actuales de la encuesta del ISM, tanto del sector de servicio, como
del manufacturero se encuentran por encima de los observados a finales del 2025, lo que
demuestran la resiliencia de la actividad econdmica en EE.UU. El promedio de analistas espera
que el PIB crezca 2.3% t/a en 1T26, significativamente mayor al crecimiento de 0.7% t/a en 4725,y
al 21% a/a en el consolidado de 2025. Los resultados ratifican la expectativa del mercado de tasas

de interés de la Fed inalteradas a lo largo del afo.

e 2. Eurozona: La confianza inversionista se deterioréd mas de lo que anticipaba el promedio de los
oo0 analistas en aburil. El indice de confianza Sentix se ubicd en -19.2 puntos en abril, por debajo de los
-8.0 puntos que esperaba el promedio de los analistas y de los -3.1 puntos en el mes anterior. La
mayor desconfianza se explicé por el deterioro de la percepciéon de la situacion actual y de las
expectativas a futuro de los inversionistas, debido a la escalada de la Guerra en Medio Oriente
que ha incrementado sustancialmente los precios de la energia, e irrumpido cadenas de
suministro, encareciendo los costos logisticos y aumentando las expectativas de inflacion. La
escalada de los ataques cruzados disminuye las expectativas del pronto fin de la Guerra, con lo
gue los mercados volvieron a incorporar en sus expectativas un tercer incremento de las tasas de
interés por parte del Banco Central Europeo. De manera que, los mercados financieros esperan

gue la tasa de depdsito incremente hasta 2.75% a final del afo, desde la de 2.0% actual.
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Resumen de mercados

7-abr-26 Varial:.ién
Diaria
Acciones
Dow lones 46.384,52 46.6R9,88 -0,61%
S&F 500 6.605,75 6.611,83 -0,09%
Euro Stoxx 50 5.666,52 5.692,85
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,34 4,33 0,27%
Alemania 3,04 2,89 1,77%
Reino Unido 4 89 MNA
Colombia MA 13,73
Meéxico 9,11 9,11 0,00%
Brasil 14,09 14,03 0,40%
Brent (USD/Barril) 109,96 109,77 0,17%
WTI (USD/Barril) 115,83 112,41 3,04%
Oro (USD/Onza Troy) 4.645,80 4.649,85 -0,09%
Monedas
DXY 99,93 99,93 -0,05%
EURUSD 1,1560 1,1541 0,16%
uUsDCoOP 3.678,00 3.685,48 -0,20%
USDMXN 17,74 17,77 -0,16%
USDBRL 5,16 5,14 0,20%
USDCLP 522,58 918,76 0,42%
USDPEN MNA 3,43

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



