
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. Menores presiones al alza en los precios de los insumos son una antesala positiva a la 
expectativa de desaceleración de la inflación de los precios al consumidor que se 
conocerá mañana en Colombia. 
 
2. Las minutas del Banco de la Republica reflejaron los argumentos de un grupo de 
codirectores que consideraron dejar la tasa de interés inalterada vs un grupo que pedía 
una reducción mayor, pero que llegaron a un consenso de la reducción de 25 pbs. 
 

 
1. Colombia: El índice de precios al productor aumentó 0.1% m/m en abril, inferior 

al incremento de 0.9% m/m en el mismo mes del año anterior, con lo que la 

variación anual se desaceleró hasta 4.09% a/a, inferior a la de 4.87% a/a en marzo. 

Las menores presiones en los precios de los insumos se dieron gracias a una 

desaceleración en el crecimiento de los precios a los agricultores, una mayor 

caída en los precios en la minería y a pesar de una presión al alza en los precios 

de la industria. El resultado es una antesala positiva a la desaceleración que se 

espera se de en la inflación de los precios a los consumidores, que se conocerá 

mañana. 

 

Si bien la decisión de la Junta Directiva del BanRep se produjo por unanimidad, 

lo que resalta el esfuerzo de los directores por llegar a un acuerdo, a lo largo de la 

discusión los miembros de la Junta manifestaron preferencias diversas sobre su 

postura. Aquellos codirectores que inicialmente se inclinaban por mantener la 

tasa de interés inalterada destacaron que el balance de riesgos parece estar 

sesgado hacia el alza de la trayectoria de la tasa de inflación. Advirtieron los 

efectos adversos sobre los ingresos fiscales de la caída de los precios del 

petróleo, que podrían generar presiones sobre el tipo de cambio. Destacaron 

que una menor estrechez fiscal es necesaria para que se abra espacio para un 

mayor relajamiento de la política monetaria. Incluso algunos codirectores de 

este grupo insistieron en los riesgos inflacionarios asociados con significativos 

incrementos del salario mínimo y con las alzas en las tarifas del gas, donde el 

consumo interno está siendo abastecido por oferta importada. Aquellos 

miembros de la Junta que pedían un mayor recorte de tasas anotaron que a 

medida que se reduce la inflación el efecto de la tasa de política monetaria se 

vuelve más contraccionista, porque implica una tasa de interés real mayor y  que, 

aunque las proyecciones de inflación se ubican por encima de la meta, las 

expectativas de inflación no muestran una tendencia creciente, sino por el 

contrario, una caída a partir de las medidas derivadas de los mercados de deuda, 

y estabilidad en las encuestas de los analistas. 
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