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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Las exportaciones redujeron la su contraccion en mayo, gracias a menor caida de las
tradicionales impulsado por el repunte del valor exportado de café y a pesar de un crecimiento

mas débil de las no tradicionales.

2. Esperamos una inflaciéon de 0.19% m/m en junio, inferior a la de 0.32% m/m en el mismo mes del
afo anterior, con lo que la inflacién anual se desaceleraria hasta 4.91% a/a, por debajo de la de

5.05% en mayo.

3. La OPEP+ confirmé un nuevo incremento en la producciéon de petréleo hasta 548.000 barriles

diarios a partir de agosto.

4. Mejord la confianza de los inversionistas en la Eurozona gracias a mejores perspectivas de la

economia actual y futura.

1. Colombia: Las exportaciones alcanzaron los USD$ 4.36 mil millones en mayo de 2025,
- lo que representd una contraccién del 2.1% a/a que persistio, aunque a un ritmo mas
atenuado respecto al 6.5% a/a en abril. EIl menor deterioro de las exportaciones se dio
por una desaceleracion de la contraccion de bienes en las de bienes tradicionales
impulsado por el crecimiento del valor de las exportaciones de café, beneficiados por los
altos precios y a pesar del deterioro en el crecimiento de las no tradicionales. La caida de
las exportaciones es una antesala negativa a las cifras de balanza comercial que se
conoceran en unas semanas, en las que se puede esperar un aumento en el déficit de la
balanza de bienes y que puede haber contenido la senda de apreciacion de |a tasa de

cambio.

2. En la tarde el DANE dara a conocer el dato de inflacion IPC, esperamos que en junio
ubigue en 0.19% m/m, %, ligeramente por encima del 017% m/m proyectado por el
consenso de analistas, pero por debajo del 0.32%m/m registrado en mayo. Esta
moderacidn en el ritmo de aumento de los precios estaria explicada principalmente por
una menor presién en los precios de los alimentos y de los regulados. En este sentido, la

inflacion anual esperamos que se ubique en 4.91% a/a, por debajo del 5.05% a/a de mayo.

3. Mundo: Ocho paises miembros de la alianza OPEP+ confirmaron el sabado su

decision de aumentar la produccion diaria de petrdleo en 548.000 barriles, superando
los 411.000 barriles que anticipaba el consenso del mercado. Segun el comunicado
oficial, esta decisidon se fundamenta en la percepcion de estabilidad de las principales
economias globales y en unos fundamentos solidos del mercado petrolero,
caracterizado actualmente por niveles bajos de inventarios. Desde abril, la OPEP+ ha
venido incrementando gradualmente su produccion: 138.000 barriles diarios en ese
mes, seguidos por aumentos de 411.000 barriles en mayo, junio y julio. Esta estrategia
también refleja el interés del bloque por ampliar su participacién en el mercado, incluso

en un contexto de posible sobreoferta. A pesar del anuncio de mayor oferta, el precio del
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crudo Brent inicid la jornada de hoy con incrementos.

4. Zona Euro: La confianza de inversionista Sentix se ubico en 4.5 en julio, lo que superod
ampliamente las expectativas del consenso de analistas, que proyectaban un avance
mas moderado hasta 1.0, frente al 0.2 observado en junio. El repunte estuvo impulsado
principalmente por una mejora en la evaluacion de la situacion econdmica actual, que,
si bien continda en terreno negativo, alcanzd su mejor nivel desde mayo de 2023.
Asimismo, las expectativas continuaron fortaleciéndose. Segun el informe, la
incertidumbre generada por la guerra arancelaria se ha disipado debido a los anuncios
de proérrogas y avances en las negociaciones. Ademas, la estabilidad de los precios
dentro del rango objetivo de inflacion respalda la expectativa de una recuperacion
gradual de la economia europea durante el segundo semestre del afno, con un
crecimiento proyectado cercano al 1%, en linea con las estimaciones del mercado y
ligeramente por encima del 0.8% previsto por el FMI. Este contexto mantiene vigente la

expectativa de un recorte de tasas por parte del Banco Central Europeo en lo que resta

del ano.

Resumen de mercados

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

7-jul-25 &jul-25 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 44.642.41 44 828.53 -0.42%
S&P 500 6,251.44 6,279.35 -0.44%
Euro Stoxx 50 5,333.55 5,288.81 0.85%

Estados Unidos 438 4.35 0.68%
Alemania 2.64 2.61 1.23%
Reino Unido 4.57 4.55 0.40%
Colombia MA 12.14
México 9.19 9.10 1.02%
Brasil 13.64 13.59 0.42%
Brent (USD/Barril) 69.03 68.30 1.07%
1 (USD/Barril) 67.51 67.00 0.76%
Oro (USD/Onza Troy) 3,315.03 3,337.15 -0.66%
Monedas
DXY 97.31 97.18 0.13%
EURUSD 1.17 1.18 -0.37%
usDCop 4,003.50 3,987.00 0.41%
USDMXN 12.68 13.63 0.27%
USDBRL 5.45 542 0.49%
USDCLP 937.85 930.55 0.78%
USDPEN 3.56 3.55 0.37%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



