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1. El indice de precios al productor (IPP) de junio sorprendié a la baja y redujo las presiones de
costos, en contraste con la aceleracion que se estima se dé en la inflaciéon al consumidor (IPC) que

se dara a conocer hoy en la noche.

2. Aumenté el déficit comercial de bienes en EE.UU por una caida de las exportaciones y una

aceleracién en el crecimiento de las importaciones.

1. Colombia: El IPP mostré una correccién significativa en junio, al registrar una caida de
- 3,49% m/m que redujo su variacién anual hasta 3,3% a/a, significativamente por debajo
de la de 6,79% a/a en mayo. Luego de que en ese mes las presiones de costos estuvieran
impulsadas en los sectores de la mineria y la industria manufacturera, en junio la
correccion a la baja se concentrd principalmente en bienes exportados (-12,33% m/m),
beneficiada por la caida de los precios de commodities, especialmente en el sector
minero (-18,01% m/m), donde sobresalié el descenso de 23,24% en los precios de los
aceites de petrdéleo crudo. Por su parte, los costos en la oferta interna cayeron 0,94%
m/m vy los de los bienes producidos para consumo interno apenas 0,40% m/m, lo que
sugiere que el ajuste respondié mas a factores externos en bienes transables, que a una
reduccion generalizada de los costos domeésticos (pues los costos en los bienes finales
para consumo mantuvieron incrementos cercanos al 1% m/m). Si bien este
comportamiento mejora el balance inflacionario para los proximos meses,
particularmente en combustibles, importados y algunos bienes transables, su
transmision al IPC suele ser gradual. En este contexto, la atencion de los analistas se
concentra hoy en la publicaciéon de la inflacion de junio. El promedio de analistas estima
una inflacién de 0,34% m/m, que al remplazar un 0,10% m/m en junio del afo pasado,
generaria una aceleracién en la inflacion anual hasta 6,12% a/a, superior a la de 5,84% a/a

en mayo.

m 2. EE.UU: El déficit comercial aumentd hasta USD$77,6 mil millones en mayo, aunque
levemente por debajo del que pronosticaba el promedio de analistas, es
significativamente mas alto al de USD$54,6 en abril. El deterioro en el déficit comercial
de bienes se dio por una contraccion de las exportaciones del 32% m/m, en contraste
con el crecimiento de 3,0% m/m registrado el mes anterior, y por una aceleracion en el
crecimiento de las importaciones que alcanzaron un incremento de 3,3% m/m en mayo,
superior al de 2,0% m/m en el mes anterior. El deterioro del déficit se da a pesar del
objetivo de reducciéon de la administraciéon del presidente Donald Trump que aumentd

de forma significativa los aranceles a las importaciones desde la mayoria de los paises.
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Dow J ones 53243 91 53.05591 0,35%
S&P 500 FA55 00 FEET AR -0,56%
Euro Stoxx 50 0.364,16 £.398,01 -0.53%
Estados Unidos 4,50 4,47 0.62%
Alemania 2,97 2,595 0.88%
Reino Unido 481 479 0.27%
Colombia A 11,85
Mexico MA MA
Brasil M A MA

Erent (US0Y Barril} 7279 7155 1.11%
WTI1 (USD/Earril} 69,25 68,55 1.02%
Oro (USD/0Onza Troy) 4168 05 4188 23 0,003
DXY 100,52 100,85 0,063
EUJRUSD 11457 11441 -0,03%
UsDCOP 3.351,20 5.350,00 0,04%
USDMXN 17,44 17,35 0.31%
USDERL 5,14 513 0,30%
UsDCLP D25 53 D28 20 0,192
USDPEN A 3,41

Mcota: NA implica que Nno ha operado o no opera durantela jomada.



