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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La inflaciéon se desaceleré mas de lo que esperaba el promedio de analistas al ubicarse en 4.82%
en junio gracias a una importante caida de los precios de la energia y de los alimentos. Sin
embargo, la inflaciéon sin alimentos ni regulados se quedé inalterada en 4.77%, lo que puede

limitar los recortes de las tasas de interés por parte del Banco de la Republica.

2. Sorprende a la baja la inflacién en Chile que se ubicé en -0.4% m/m en junio, lo que contrasta
con el 0.2% m/m registrado en mayo. La inflacién anual se desaceleré a 4.1% a/a, desde el 4.4% a/a

del mes anterior.

3. Se espera se mantenga deflacién en China por cuenta de demanda interna y externa debitada

en medio de tensiones comerciales sin resolver.

1. Colombia: La inflacién se ubicé en 010% m/m en junio, por debajo de lo que
- esperdbamos nosotros y el promedio de analistas y de la de 0.32% m/m en el mismo
mes del afo anterior. Con este resultado, la inflacién anual se desacelerd a 4.82% a/a,
inferior al 5.05% a/a observado en abril, y descendiendo por primera vez desde octubre
de 2021 por debajo del 50%. La moderacion en la inflacion anual estuvo explicada
principalmente por la caida en los precios de los bienes regulados, impulsada por una
reduccion en las tarifas de energia en la mayoria de las ciudades analizadas, asi como
por un menor ritmo de aumento en los precios de los alimentos. Por el contrario, se
observaron incrementos en los precios de bienes como “prendas de vestir y calzado” y
en servicios como “educacion”. Dado que la desaceleracion se concentro en alimentos y
regulados, la inflaciéon ndcleo (que excluye estos componentes) se mantuvo inalterada
en 4.77% a/a en junio. Este comportamiento limita el margen para recortes en la tasa de

interés por parte del Banco de la Republica, que actualmente se situa en 9.25%.

i 2. Chile: La inflaciéon del IPC se ubicé en -0.4% m/m en junio, por debajo del -0.2% m/m
esperado por el consenso de analistas y en contaste con el 0.2% m/m registrado en
mayo. Con este resultado, la inflacion anual se redujo a 4.1% a/a, desde el 4.4% a/a del
mes anterior. La caida mensual en los precios estuvo explicada principalmente por
disminuciones en las divisiones de “alimentos y bebidas no alcohélicas” —que habian
sido determinantes en los aumentos previos— y “vestuario y calzado”. No obstante, el
descenso fue parcialmente compensado por un incremento en la divisién de “salud”.
Estos resultados estan en linea con la vision del Banco Central, que en su reunion de
junio destacd una correccion mas acelerada de la inflacion. La entidad revisé su
proyeccién de cierre de afo a 3.7% a/a y mantiene su expectativa de convergencia hacia
la meta del 3% en 2026. En este contexto de moderacion inflacionaria y buen
desempeno econdmico, el mercado anticipa tres recortes en la tasa de interés por parte
del Emisor, desde el nivel actual de 5.00% hasta 4.55% al cierre de 2025.

3. China: Hoy se conocera la inflacion de junio. Se espera que la inflacion anual se
mantenga inalterada en -0.1% a/a en junio, lo que marcaria el quinto mes consecutivo en

terreno deflacionario. Esta persistencia en la deflacion refleja la debilidad tanto de la
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demanda interna como externa, en un contexto de tensiones comerciales adn sin
resolucion definitiva. La prolongacién de este entorno deflacionario refuerza las sefales
de un crecimiento econdmico moderado, afectado por |la desaceleracidén del comercio
global y, en particular, por los efectos adversos de la guerra comercial con Estados

Unidos.

Resumen de mercados

8jul-25 7-jul-25 Variacion
Diaria
Acciones
Dow lonas 44,301.99 44 406.36 -0.24%
S&P 500 B,222.22 6,229.98 -0.12%
Euro Stoxx 50 5,368.38 5,341.54 0.50%
Estados Unidos 4.43 438 1.13%
Alemania 2.69 2.64 1.78%
Reino Unido 4.64 4.59 1.26%
Colombia 12.23 12.20 0.26%
México 9.22 0.18 0.41%
Brasil 13.66 13.73 -0.50%
Brent (USD/Barril) £5.80 £5.58 0.32%
:D/Barril) 63.04 67.93 0.16%
Oro (USD/Onza Troy) 3,298.20 3,336.50 -1.15%
Monedas
DXY 97.74 97.48 0.26%
RUSD 1.17 1.17 -0.13%
UsDCcop 4,052.10 4,042.00 0.25%
USDMXN 18.69 18.67 0.12%
USDBRL 5.45 5.49 -0.62%
USDCLP a47.00 8943.00 0.42%
USDPEN 3.56 3.56 -0.03%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



