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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. La inflacién se aceleré hasta 6,24% a/a en agosto, por encima de la que estimaba el promedio de

analistas y la de 6,03% a/a en julio.

2. El superavit comercial de China incrementé en agosto, impulsado por las ventas en el exterior de
articulos de alta tecnologia y el adelanto de compras de EE.UU por cuenta de la incertidumbre

arancelaria ante el acercamiento del fin de la tregua comercial.

3. La inflacion repunté mas de lo esperado en Chile, pero se mantiene dentro de lo pronosticado
por el Banco Central, y ante la debilidad de la actividad econémica, se mantiene la expectativa de

que la tasa de interés se mantendra estable en la reunién de hoy.

1. Colombia: La inflacion fue de 0,39% m/m en agosto, por encima de la que pronosticaba el
- promedio de los analistas de 0,30% m/m y de la del mismo mes del afo anterior de 0,19%
m/m, con lo que la inflacidon anual se acelerd hasta 6,24% a/a, por encima de la de 6,03% a/a
en julio. Los precios de los alimentos y de la energia se vieron presionados al alza, por
cuenta de la expectativa del peor fendmeno del Niflo de los Ultimos afios. Sin embargo, la
aceleraciéon de la inflacién no responde exclusivamente a presiones de oferta, de hecho, la
principal presion al alza se dio en los componentes de servicios, a pesar de la indexacion
favorable en las renovaciones de contrato de arrendamiento que deberian estar
aumentando 510% a/a, por debajo del incremento de 520% a/a en el aflo anterior, lo que
demuestra las presiones de demanda sobre los precios. De hecho, en ese mimo
componente se registraron nuevos aumentos en los precios de los servicios de telefonia y
television. Con lo que las inflaciones ndcleo (sin alimentos, sin alimentos ni regulados y la
nucleo 15) se aceleraron entre 10 pbs y 20 pbs. Los datos conocidos por encima de las
expectativas sesgaran al alza el pronéstico de la inflacién a mediano plazo. De hecho, el
equipo econdmico de Bancdldex estamos en |la parte alta del prondstico de la inflacion para
el cierre del ano, pues estimamos una inflacion seguird aumentando hasta 6,93% a/a en
diciembre, por encima de la que estima el promedio de analistas de 6,67% a/a. Todo lo
anterior podria volver a poner sobre la mesa la necesidad de nuevos incrementos de la tasa

de interés del Banco de la Republica.

2. China: Crecimiento de las exportaciones e importaciones por debajo de lo estimado, sin
embargo, reflejan la resiliencia del superavit de cuenta corriente. El crecimiento de las
exportaciones se acelerd menos de lo que se esperaba, al ubicarse en 25,0% a/a en agosto,
por encima del 239% a/a registrado el mes anterior, pero por debajo del 259% a/a que
estimaba el promedio de analistas. La aceleracidon estuvo explicada por mayores ventas
externas de articulos de alta tecnologia que han registrado fuertes aumentos de precios
debido a la escasez de algunos componentes. Las exportaciones hacia EE. UU. también se

aceleraron de forma significativa, en un contexto de incertidumbre arancelaria pues se
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aproxima el vencimiento de la tregua comercial, lo que llevé a las empresas a adelantar sus
importaciones. Por su parte, el crecimiento de las importaciones también se aceleré menos
de lo esperado, pues se ubicd en 28,2% a/a en agosto, por encima del 27,6% a/a observado el
mes anterior, pero por debajo del 31,0% a/a estimado por el promedio de analistas. Gracias a
la aceleracion en el crecimiento de las exportaciones mayor al de las importaciones el
superavit comercial aumentd hasta USD 119,09 mil millones en agosto, superior a los USD

12,34 mil millones registrados el mes anterior.

i 3. Chile: La inflacién se ubicd en 4,1% a/a en agosto, por encima de la de 3,8% a/a estimada
por el promedio de analistas y la de 3,5% a/a registrada el mes anterior. La aceleracion de la
inflacion obedecié a mayores incrementos en los precios de la mayoria de las divisiones de

gasto, entre las que destacaron los alimentos y bebidas, transporte y recreacion. A pesar del

repunte, el dato observado en agosto es consistente con las proyecciones del Banco Central

de Chile y, en un contexto de debilidad de la actividad econdmica, se mantiene la

expectativa de los analistas y del mercado de que la entidad mantenga inalterada la tasa de

interés de politica monetaria en 4,50% en la reunién de esta tarde y a lo largo del ano.

Resumen de mercados

VELEEL]
8-sep-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 52.765,46 46.269,00 14,04%
S&P 500 7.682,95 46.269,00 -83,40%
Euro Stoxx 50 6.396,52 6.403,99 -0,12%
Estados Unidos 4,79 4,78 0,17%
Alemania 3,36 3,39 -0,68%
Reino Unido 5,17 5,18 -0,08%
Colombia NA 12,30
México 9,16 9,12 0,39%
Brasil 14,15 NA
Brent (USD/Barril) 98,13 97,00 1,16%
WTI (USD/Barril) 93,24 91,48 1,92%
Oro (USD/Onza Troy) 4.397,84 4.404,30 -0,15%
Monedas
DXY 98,384 99,18 -0,34%
EURUSD 1,16 1,16 -0,03%
USDCOP 3.117,00 3.127,00 -0,32%
USDMXN 16,94 16,92 0,15%
USDBRL 5,09 NA
USDCLP 926,51 934,61 -0,87%
USDPEN NA 3,36

MNota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



