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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La inflacién anual en Colombia aumenté hasta 5.18% en septiembre, por encima de lo que
proyectadbamos nosotros y el promedio de analistas, por cuenta de menor caida en los precios de

la energia y presiones al alza en los precios de los alimentos y bienes transables.

2. La inflacién anual en Chile aumenté hasta 4.4% a/a, en linea con lo que esperaba el promedio de

analistas, por presiones en los precios de los alimentos, recreaciéon y deporte.

1. Colombia: La inflacion IPC se ubicd en 0.32% m/m en septiembre, superior a la de
- 0.26% m/m, que esperaba el promedio de los analistas y de nuestro prondstico de 0.20%
m/m. Al remplazar una inflacion de 0.24% m/m en el mismo mes del aflo anterior, la
inflacion anual se acelerd hasta 518% a/a en septiembre, por encima del 510% a/a en
agosto. La fuerte presion al alza en la inflacion anual estuvo explicada principalmente
por una menor caida en los precios de la energia y a presiones al alza en los precios de
los alimentos y de los bienes transables. En contraste, los precios de los servicios
contuvieron el deterioro de la inflacion anual gracias a la indexacion favorable del
incremento de los precios de los arrendamientos que ha operado a lo largo del ano. Sin
embargo, el incremento de los precios de los bienes transables por cuenta de un
consumo de los hogares muy dinamico y a pesar de la depreciacion de la tasa de
cambio, generd que las tres inflaciones nucleo que sigue el Banco de la Republica para
su toma de decisiones registraran presiones al alza. La inflacion sin alimentos aumento
hasta 4.94% a/a en septiembre, superior a la de 4.86% a/a registrada en el mes anterior.
La inflacién sin alimentos ni regulados aumenté hasta 4.83% a/a en septiembre, por
encima del 4.82% a/a del mes anterior. Y la inflacién nucleo 15 (que excluye el 15% de los
componentes de la canasta que muestran mayores fluctuaciones de precios) aumentd
hasta 5.29% a/a en septiembre, por encima del 5.28% a/a en agosto. Cabe recordar que la
persistencia de la inflacion 218 Pbs por encima de la meta del 3.0% del Banco de la
Republica continuara limitando el espacio de recortes de las tasas de interés. Nosotros y
el promedio de analistas proyectamos que en lo que resta del afo |la tasa de interés de

politica se mantendra inalterada en 9.25%.

i 2. Chile: En linea con lo que esperaba el promedio de los analistas la inflacion del IPC se
ubicé en 0.4% m/m en agosto, superior a la de 0.1% m/m en el mismo mes del afo

anterior. Con lo que la inflacidén anual se acelerd hasta 4.4% a/a en septiembre, superior a

la de 4.0% a/a del mes anterior. Las presiones al alza en los precios se dieron en las

divisiones de gasto de alimentos, recreacién y deporte. La inflacién 140 pbs por encima

de la meta, ha limitado los recortes de la tasa de interés del Banco Central de Chile, con

lo que los analistas y el mercado esperan que la mantenga inalterada en 4.75% en la

reunion de finales de este mes. Solo hasta el cierre de afno, cuando se espera que la

inflacion vuelva a desacelerarse dada una actividad econdmica menos dinamica, el

promedio de los analistas y el mercado anticipa que el Banco Central retome el ciclo de

recortes, de manera que la tasa de interés de politica disminuya hasta 4.50%.
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Resumen de mercados

8-oct-25 7-oct-25 Vﬂr-l'ﬂ[:-lﬂﬂ
Diaria
Acciones
Dow Jones 46,617.51 46,602.98 0.03%
S&F 500 B,723.12 6,714.59 0.13%
Euro Stoxx 50 5,633.82 5,613.62 0.36%
Estados Unidos 4.12 4,12 -0.19%
Alemania 2.68 2.71 -0.92%
Reino Unido 4.71 4,72 -0.17%
Colombia A 11.33
M éxico 8.67 8.67 -0.03%
Brasil 13.96 13.598 -0.11%
Brent (USD/Barril) 65.91 65.45 0.70%
WTI (USD/Barril) B2.24 61.73 0.83%
Oro (USD/Onza Tro 4,038.11 3,584.85 1.34%
DXY 598.78 98.58 0.21%
EURUSD 1.1633 1.1657 -0.21%
UsSDCOP 3,862.55 3,877.06 -0.37%
USDIMXN 18.36 18.39 -0.15%
USDBRL 5.34 5.35 -017%
USDCLP 550.48 555.13 -0.90%
USDPEN MNA 3.44

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



