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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. La inflacién anual se ubicé en 6,29% a/a en septiembre, aunque por debajo de la de 6,33% a/a que
estimaba el promedio de analistas, se aceleré frente a la de 6,24% a/a en agosto.

2. El Banco Central de Reserva del Peru sorprendié al mantener inalterada la tasa de interés de
referencia en 4,25% en contraste con el incremento de 25 pbs que esperaba la mediana de
analistas.

3. La inflacién en Chile sorprendié al mantenerse en 4,1% a/a en septiembre, en contraste con la
ligera aceleracién a 4,2% que esperaba el promedio de analistas.

4. En México, la inflacion se aceleré en septiembre por cuenta de los componentes de alimentos y
energéticos lo que refuerza la expectativa de que el Banco Central mantenga las tasas de interés
inalteradas en lo que resta del afo.

1. Colombia: Los precios al consumidor aumentaron en 0,37% m/m en septiembre, por
- debajo del incremento de 0,41% m/m qgue estimaba el promedio de analistas y del
incremento de 0,32% m/m del mismo mes del aflo anterior. Con lo que la inflacién anual se
acelerd hasta 6,29% a/a, superior a la de 6,24% a/a en agosto. La aceleracion de la inflacidon
estuvo explicada casi que exclusivamente a un fuerte aumento de los precios de los
alimentos perecederos, como el tomate, las hortalizas, las legumbres frescas y |la papa. En
contraste, el resto de los precios de la economia moderaron su ritmo de aumento. La
inflacién sin alimentos se desacelerd hasta 6,19% a/a en septiembre, por debajo de la de
6,28% a/a en agosto. La principal fuente de desaceleracion en los precios se dio en los bienes
transables, gracias a caidas en los precios de los automoviles, beneficiados por la
apreciacion del tipo de cambio. La menor presién al alza en los precios en el Ultimo mes
podria moderar las expectativas de los analistas de la inflacidn que se estima permanezca
presionada al alza en lo que resta del ano. En la Ultima encuesta disponible el promedio de

analistas estima que la inflacion cerrard en 6,77% a/a en diciembre de 2026.

2. Peru: El Directorio del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) decidié mantener la
tasa de interés de referencia en 4,25%. La decision sorprendié a 9 de los 13 analistas
encuestados por Bloomberg, que anticipaban un incremento de 25 pbs. De acuerdo con el
comunicado de prensa, la autoridad monetaria destacd que las expectativas de inflacién a
doce meses se mantuvieron en 3]1% muy cerca del objetivo de politica, a pesar de la
aceleracion de la inflacion reciente que la llevé al 4,5% a/a por presiones en los precios de los
alimentos y la energia. Por otra parte, sefialé que la actividad econdmica continda con un
desempeno favorable, aunque persisten riesgos asociados a la volatilidad de los mercados
financieros, las tensiones geopoliticas y un posible impacto mas prolongado del fenémeno
de El Niflo. En este contexto, reiterd que seguira atento a la evolucién de la inflacién y sus
determinantes y reafirmd su compromiso de adoptar las medidas necesarias para asegurar

el retorno de la inflacidn al rango meta en el horizonte de proyeccion.
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i 3. Chile: La inflacion se mantuvo en 41% a/a en septiembre, sin cambios frente al mes

anterior, pero por debajo de la de 42% a/a que esperaba el promedio de analistas. La
estabilidad en la inflacidon se dio gracias a que la aceleracidén en el aumento de los precios de
los alimentos y transporte fue compensada por la desaceleraciéon en las demas divisiones de
gasto. El promedio de analistas espera que las presiones inflacionarias, gue mantienen la
inflacion por encima de la meta del 3,0% sean transitorias, y ante la debilidad de |a actividad
econdmica, que el Banco Central de Chile mantendra las tasas de interés inalteradas a lo

largo del ano en el 4,5% actual.

l@\. 4, México: La inflacion se acelerd hasta 3,45% a/a en septiembre, superior a la de 3,26% a/a
en el mes anterior, pero por debajo de la que estimaba el promedio de analistas de 3,47%
a/a. La aceleracién de la inflacion estuvo explicada exclusivamente por los componentes de
alimentos frescos, energéticos y regulados. La inflacidn subyacente (que retira estos
componentes) se desaceleré hasta 3,75% a/a, por debajo de la de 3,78% a/a que estimaba el
promedio de analistas y de la de 3,88% a/a en el mes anterior. Si bien el promedio de
analistas estima que la inflacién siga registrando nuevas presiones al alza y cierre el ano al
rededor del 3,6% a/a, la debilidad de la actividad econémica sustenta la expectativa de que

el Banco de México mantenga la tasa de interés en 6,50%.

Resumen de mercados

8-oct-26 7-oct-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 50.948,04 51.179,87 -0,45%
S&P 500 7.779,73 7.801,77 -0,28%
Euro Stoxx 50 6.137,44 6.180,29 -0,69%

Bonos Soberanos a 10 afos (En moneda local)

Estados Unidos 5,30 5,28 0,36%
Alemania 3,50 3,47 0,69%
Reino Unido 5,48 5,44 0,70%
Colombia 13,04 13,11 -0,54%
México 9,23 9,24 -0,17%
Brasil 12,75 12,93 -1,42%
Brent (USD/Barril) 105,49 100,20 5,28%
WTI (USD/Barril) 92,89 88,28 5,22%
Oro (USD/Onza Troy) 4.114,92 4.111,23 0,09%
Monedas
DXY 102,18 102,24 -0,07%
EURUSD 1,12 1,12 0,01%
USDCOP 3.221,00 3.239,00 -0,56%
USDMXN 18,09 17,98 0,58%
USDBRL 5,01 5,02 -0,08%
USDCLP 982,22 978,23 0,41%
USDPEN NA 3,45

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



