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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Aumenta la tension de la guerra comercial global después de los anuncios de represalias
cruzadas entre EE.UU. y China en la jornada de hoy.

2. Presiones inflacionarias en México por segundo mes consecutivo, no alcanzan a desviar la
expectativa de reducciones de las tasas de interés por las preocupaciones en el crecimiento

econémico.
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1. Guerra comercial: Ayer en la tarde EE.UU, en respuesta a las represalias del gobierno
chino del viernes de la semana pasada, anuncié un nuevo aumento de los aranceles a
las importaciones hasta el 102%. Adicionalmente, hoy en la madrugada se conocid que
la China impuso aranceles del 84% a las importaciones desde EE.UU. y que el Banco
Popular de China instruyé a los bancos locales a limitar la compra de ddlares. Todas las
medidas de aversion al riesgo global amanecieron alteradas: i) Los precios del oro
alcanzan los USD$3,080, por encima de los USD$2,981 en donde operaban al cierre de la
jornada de ayer. ii) El VIX (indice que mide la volatilidad esperada en el mercado de
acciones) alcanza los en 52.2 puntos, muy por encima de los 36 puntos donde estaba
operando antes de los anuncios y de los 19 puntos de su promedio histéricos. iii) Los
principales indices accionarios en el mundo amanecieron con fuertes pérdidas: En Asia
el Nikkei registré una caida del 3.93%, en la Eurozona el Euro Stoxx 50 registré una caida
del 3.03%, en EE.UU. se registran caidas en el Dow Jones de 0.23%. Sin embargo,
contrario a otros episodios de aversion al riesgo los tesoros norteamericanos estan
perdiendo valor. Las tasas de interés de los tesoros a 10 anos registran aumento de su
tasa hasta el 4.42%, superior a la de 4.27% al cierre de la jornada de ayer. Con lo que los
inversionistas internacionales que buscan activos refugio en la jornada de hoy estan
permitiendo valorizaciones de bonos de otros paises desarrollados como los japoneses,

franceses, y alemanes entre otros paises europeos.

2. México: La inflacion se acelerd hasta 3.80% a/a en marzo, levemente por encima de la
de 3.79% a/a que esperaba el promedio de analistas y de la de 3.77% a/a en febrero. El
incremento de los dos Ultimos meses desde la de 3.6% a/a en enero, frend la
desaceleracion de la inflacion que se habia logrado en los Ultimos anos. Sin embargo, la
expectativa de los analistas econdmicos es que el crecimiento econdmico
experimentara una fuerte desaceleracion hasta un crecimiento de apenas el 0.4% a/a en
2025, significativamente inferior al de 1.5% en 2024, el Banco Central de México podra
continuar con las reducciones de la tasa de interés de politica hasta el 8.0% a final del
ano desde la de 9.0% actual. Todo en un ambiente de mucha incertidumbre alrededor
de las implicaciones de las decisiones arancelarias y migratorias en EE.UU que afecten

las expectativas para la economia mexicana.
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Resumen de mercados

Variacién
9-abr-25 8-abr-25 . .
Diaria
Acciones
Dow Jones 37,558.56 37,645.59 -0.23%
S&P 500 5,005.68 4,982.77 0.46%
Euro Stoxx 50 4,628.90 4,773.65 -3.03%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4.43 4,29 3.26%
Alemania 2.59 2.63 -1.48%
Reino Unido 4.80 461 4.15%
Colombia 12.75 12.51 1.91%
México 9.53 0.41 1.34%
Brasil 15.21 14.93 1.87%

Materias primas

Brent (USD/Barril) 60.38 62.82 -3.88%
3/Barril) 57.13 59.58 | -4.11%
Oro (USD/Onza Troy) 3,079.66 2,983.27 3.23%

Monedas

DXY 102.14 102.96 -0.79%
EURUSD 1.10 1.10 0.83%
usbcor 4,424.00 4,427.00 -0.07%
USDMXN 20.97 20.85 0.61%
USDBRL 6.05 6.01 0.68%
USDCLP 1,004.13 1,000.00 0.41%
USDPEN 3.76 3.75 0.43%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



