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1. En Colombia, las caidas en los precios de los alimentos perecederos contuvieron una mayor aceleracién de
la inflaciéon en mayo. Sin embargo, presiones al alza en las inflaciones nucleo ratifican la expectativa de la

necesidad de nuevos incrementos en la tasa de interés del Banco de la Republica.

2. En China, las exportaciones e importaciones se aceleraron mas de lo que se anticipaba, con lo que el

superavit comercial aumenté hasta USD $105,4 mil millones en mayo.

3. En Chile, la inflaciéon sorprendié a la baja al desacelerarse a 3,9% a/a en mayo, en contraste con la

aceleracién a 4,2% afa que esperaba el promedio de analistas.

4. En México la inflacién se ubicé en 3,9% a/a en mayo, por debajo de la de 4,4% a/a en el mes anterior y de la

de 4,0% que esperaba el promedio de analistas.

1. Colombia: La inflacion en mayo fue de 0,47% m/m, por debajo de la de 0,52% que estimaba el
- promedio de analistas, pero aun superior a la de 0,32% m/m en mayo del afio anterior, con lo que
la inflacién anual se acelerd hasta 5,84% a/a, por encima en 15 pbs a la de 5,69% a/a en abril. La
mayor presion al alza se dio en el componente de regulados, dado el incremento de los precios
de la gasolina como consecuencia del incremento internacional del precio del petrdleo, y a
aumentos en los precios de la energia eléctrica. Adicionalmente, se registré una aceleracion de
la inflaciéon de los servicios principalmente los asociados al transporte de pasajeros y a los
paquetes turisticos. El Unico componente que contuvo una mayor inflacion fue el de alimentos,
en el que se registraron reducciones en los precios de los alimentos perecederos y menores
presiones al alza en los precios de los alimentos procesados. Con lo que las tres medidas de
inflacién nucleo registraron aceleraciones, la inflacion sin alimentos aumentd hasta 5,8% a/a, la
sin alimentos ni regulados hasta 599% a/a y el nlcleo 15 hasta 6,11% a/a. A pesar de que la
inflacidén se ubicd levemente por debajo de lo que esperaba el promedio de analistas, la sorpresa
a la baja estuvo asociada a los precios de los alimentos, y por el contrario la inflaciéon ndcleo se
vio presionada al alza, con lo que se ratifica la expectativa de que serd necesarios nuevos
incrementos de la tasa de intervencion del Banco de la Republica. La mediada de analistas

proyecta que en junio se realizara un incremento de 50 pbs hasta 11,75%, y en julio hasta 12,25%.

2. China: Las exportaciones sorprendieron al alza al acelerar su crecimiento a 19,4% a/a en mayo,
superior al de 15,0% a/a que esperaba el promedio de analistas y del de 14,1% a/a en el mes
anterior. La aceleracion del crecimiento de las ventas al exterior estuvo impulsada
principalmente por chips y computadores relacionados con inteligencia artificial que
representaron cerca del 50% de las exportaciones. Por otro lado, las importaciones aceleraron su
crecimiento a 27,4% a/a en mayo, superior al de 26,0% a/a que esperaba el promedio de analistas
y al de 25,3% a/a en el mes anterior. Con lo que el superdvit comercial aumenté hasta USD $105,4
mil millones en mayo, superior al de USD $84,8 mil millones en el mes anterior. Los resultados
podrian compensar la expectativa de desaceleracion que se espera de la actividad econdmica a
lo largo de 2026. El promedio de analistas estima un crecimiento de 4,6% a/a en 2026, por debajo

del de 5,0% en 2025.
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3. Chile: La inflacién sorprendié a la baja al desacelerarse hasta 3,9% a/a en mayo, por debajo de
la de 4,0% a/a en el mes anterior, y en contraste con la aceleracion a 4,2% a/a que esperaba el
promedio de analistas. El resultado estuvo explicado por |la desaceleracién en la mayoria de las
divisiones de gasto, que no alcanzdé a ser compensado por la presion al alza en los precios de la
energia. Los datos conocidos no alteraron la expectativa del mercado de que el Banco Central de

Chile mantenga inalterada las tasas de interés en 4,5% en lo que resta del afo.

4. México: La inflacion se desaceleré mas de lo que esperaba el promedio de analistas al
ubicarse en 39% a/a en mayo, por debajo de la de 4,0% a/a que esperaba el promedio de
analistas y de la de 4,4% a/a en el mes anterior. En resultado estuvo explicado por la
desaceleracion principalmente de alimentos y otras mercancias. Con lo que la inflacidn
subyacente se desaceleré a 4,19% a/a en mayo, por debajo de la de 4,26% a/a en el mes anteriory

de la de 4,21% a/a que esperaba el promedio de analistas.

Resumen de mercados

Varaoon

Bjun-26

Diana

Dow J ones 51.235,42 5078601 0.89%
S&P 500 745866 740573 0.71%
Euro Stoxx 50 5.127.14 6.062,29 1.07%
Estados Unidos 4,54 455 -0.52%
Alemania .04 3,06 -0.52%
Reino Unido 4,91 4,54 -0,77%
Colombia A 12,54
Mexico 5,03 5,09 -0.64%
Brasil 14,70 14,85 -1,01%
BErent (US0Y Barril} 9172 04,25 -2.68%
WTI {USDYBarril) 55,45 91,30 -3,12%
Oro (USD/Onza Troy) 4 335 55 433017 0.13%
DXy 95,78 100,05 -027%
EURUSD 11568 11574 0.29%
UsDCOP 3.5865,00 359075 -0,13%
USDMXN 17,35 17 47 -0,45%
USDERL 5,16 5,15 -0,59%
UsSDCLP 515,65 S22 B2 -0,78%
USDPEN MA 345

MNota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jomada.



