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1. En Colombia, las caídas en los precios de los alimentos perecederos contuvieron una mayor aceleración de 

la inflación en mayo. Sin embargo, presiones al alza en las inflaciones núcleo ratifican la expectativa de la 

necesidad de nuevos incrementos en la tasa de interés del Banco de la República. 

 

2. En China, las exportaciones e importaciones se aceleraron más de lo que se anticipaba, con lo que el 

superávit comercial aumentó hasta USD $105,4 mil millones en mayo. 

 

3. En Chile, la inflación sorprendió a la baja al desacelerarse a 3,9% a/a en mayo, en contraste con la 

aceleración a 4,2% a/a que esperaba el promedio de analistas. 

 

4. En México la inflación se ubicó en 3,9% a/a en mayo, por debajo de la de 4,4% a/a en el mes anterior y de la 

de 4,0% que esperaba el promedio de analistas. 

 

 
1. Colombia: La inflación en mayo fue de 0,47% m/m, por debajo de la de 0,52% que estimaba el 

promedio de analistas, pero aun superior a la de 0,32% m/m en mayo del año anterior, con lo que 

la inflación anual se aceleró hasta 5,84% a/a, por encima en 15 pbs a la de 5,69% a/a en abril. La 

mayor presión al alza se dio en el componente de regulados, dado el incremento de los precios 

de la gasolina como consecuencia del incremento internacional del precio del petróleo, y a 

aumentos en los precios de la energía eléctrica. Adicionalmente, se registró una aceleración de 

la inflación de los servicios principalmente los asociados al transporte de pasajeros y a los 

paquetes turísticos. El único componente que contuvo una mayor inflación fue el de alimentos, 

en el que se registraron reducciones en los precios de los alimentos perecederos y menores 

presiones al alza en los precios de los alimentos procesados. Con lo que las tres medidas de 

inflación núcleo registraron aceleraciones, la inflación sin alimentos aumentó hasta 5,8% a/a, la 

sin alimentos ni regulados hasta 5,99% a/a y el núcleo 15 hasta 6,11% a/a. A pesar de que la 

inflación se ubicó levemente por debajo de lo que esperaba el promedio de analistas, la sorpresa 

a la baja estuvo asociada a los precios de los alimentos, y por el contrario la inflación núcleo se 

vio presionada al alza, con lo que se ratifica la expectativa de que será necesarios nuevos 

incrementos de la tasa de intervención del Banco de la República. La mediada de analistas 

proyecta que en junio se realizará un incremento de 50 pbs hasta 11,75%, y en julio hasta 12,25%. 

 

 
2. China: Las exportaciones sorprendieron al alza al acelerar su crecimiento a 19,4% a/a en mayo, 

superior al de 15,0% a/a que esperaba el promedio de analistas y del de 14,1% a/a en el mes 

anterior. La aceleración del crecimiento de las ventas al exterior estuvo impulsada 

principalmente por chips y computadores relacionados con inteligencia artificial que 

representaron cerca del 50% de las exportaciones. Por otro lado, las importaciones aceleraron su 

crecimiento a 27,4% a/a en mayo, superior al de 26,0% a/a que esperaba el promedio de analistas 

y al de 25,3% a/a en el mes anterior. Con lo que el superávit comercial aumentó hasta USD $105,4 

mil millones en mayo, superior al de USD $84,8 mil millones en el mes anterior. Los resultados 

podrían compensar la expectativa de desaceleración que se espera de la actividad económica a 

lo largo de 2026. El promedio de analistas estima un crecimiento de 4,6% a/a en 2026, por debajo 

del de 5,0% en 2025. 



 

 
3. Chile: La inflación sorprendió a la baja al desacelerarse hasta 3,9% a/a en mayo, por debajo de 

la de 4,0% a/a en el mes anterior, y en contraste con la aceleración a 4,2% a/a que esperaba el 

promedio de analistas. El resultado estuvo explicado por la desaceleración en la mayoría de las 

divisiones de gasto, que no alcanzó a ser compensado por la presión al alza en los precios de la 

energía. Los datos conocidos no alteraron la expectativa del mercado de que el Banco Central de 

Chile mantenga inalterada las tasas de interés en 4,5% en lo que resta del año. 

 
4. México: La inflación se desaceleró más de lo que esperaba el promedio de analistas al 

ubicarse en 3,9% a/a en mayo, por debajo de la de 4,0% a/a que esperaba el promedio de 

analistas y de la de 4,4% a/a en el mes anterior. En resultado estuvo explicado por la 

desaceleración principalmente de alimentos y otras mercancías. Con lo que la inflación 

subyacente se desaceleró a 4,19% a/a en mayo, por debajo de la de 4,26% a/a en el mes anterior y 

de la de 4,21% a/a que esperaba el promedio de analistas. 
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