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1. En Colombia, la inflacién se aceleré desde 5.29% a/a hasta 5.56% a/a en marzo, por encima de la de 5.46%
a/a que pronosticaba el promedio de analistas, producto de presiones al alza en los precios de los servicios,

alimentos y regulados.

2. La inflacién en EE.UU se aceleré hasta 3.3% a/a, significativamente mayor a la de 2.4% a/a en febrero, por

cuenta de fuertes presiones al alza en los precios de los combustibles.

3. En linea con lo que esperaba la mediana de analistas, el Banco Central de Reserva del Peru decidié

mantener inalterada en 4,25% la tasa de referencia.

4, En Brasil, la inflacién se aceleré6 mas de lo que esperaba el promedio de analistas al ubicarse en 4,14% a/a

en marzo, superior a la de 3,81% a/a en febrero y a la de 4,02% a/a que esperaba el promedio de los analistas.

1. Colombia: La inflacion se aceleré desde 529% a/a hasta 5,56% a/a en marzo, por encima de la
- de 546% a/a que pronosticaba el promedio de analistas y de la de 5,36% a/a que proyectabamos
en Bancoldex. La aceleraciéon de 26 pbs en la inflacidén anual se dio principalmente por presiones
al alza en los precios de los servicios, especialmente de los “Servicios de comunicacién fija y
movil y provisiéon a internet”, las “comidas fuera del hogar” y las tarifas de “Transporte de
pasajeros y equipaje en avion". Adicionalmente, los precios de los alimentos perecederos
registraron aumentos que creemos siguen asociados a los efectos de la fuerte ola invernal a
inicios del afo. Finalmente, los precios de los regulados registraron alzas, principalmente en la
energia y en el gas, a pesar de la reduccién de los precios de la gasolina. El resultado ratifica las
proyecciones de la mediana de analistas y del equipo econdmico de Bancoldex, que sera
necesario un incremento adicional de la tasa de interés del Banco de la Republica, sin embargo,
se proyecta que el ritmo de incrementos de las tasas de interés podra bajar en abril, cuando
proyectamos un incremento de 50 pbs en la tasa de interés. De consolidarse una reversion de las
expectativas de inflacién y una desaceleracion del consumo de los hogares y el gasto publico, el
Banco de |la Republica podra parar el ciclo de incrementos de las tasas de interés en la reunion

de junio.

2. Estados Unidos: La inflacidon anual del IPC se aceleré en marzo, aunque levemente por debajo

de lo que esperaba el promedio de analistas. La inflacion IPC aumenté hasta 3,3% a/a en marzo,
levemente por debajo de la de 34% a/a que esperaba el promedio de analistas, pero
significativamente mas alta a la de 2,4% a/a en febrero. La aceleracién en los precios se dio casi
exclusivamente por presiones al alza en los precios de los combustibles, dado el incremento
internacional de los precios del petréleo. De hecho, si bien la inflacion nucleo (que excluye
alimentos y energia) se también aumentd, lo hizo en una magnitud mucho menor. La inflacion
nucleo aumentdé hasta 2,6% a/a en marzo, desde la de 2,5% a/a en febrero, aunque por debajo de
la de 2,7% a/a que esperaba el promedio de analistas. Los resultados ratifican la expectativa que

la Fed mantenga las tasas de interés inalteradas a lo largo de 2026.
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3. Peru: El Banco Central de Reserva del Peru decidi®d mantener inalterada la tasa de interés de
referencia en 4,25%, como anticipaban los analistas. En el comunicado de prensa, indicaron que
la decisidn se enmarca en un contexto de una inflacién que se aceleré de manera importante en
marzo, sin embargo, correspondid a choques de oferta. La inflacion se ubicd en 3,8% a/a, superior
a la de 2,2% a/a; la aceleracion importante se dio por cuenta de choques de oferta tanto internos
(rompimiento de gaseoducto y lluvias intensas) como externos (guerra en Medio Oriente) y no a
presiones en la demanda. A pesar de que reconocieron incrementos en las expectativas de
inflacién, estas se mantienen dentro del rango meta. Ademas, afadieron que la actividad
econdmica sigue creciendo cerca a su nivel potencial. Lo que refuerza la expectativa de la
mediana de analistas de que el Banco mantenga la tasa de referencia en lo que resta del afno en

4,25%.

4. Brasil: La inflacién se aceleré mas de lo que esperaba el promedio de analistas en marzo. La
inflacion se ubico en 4,14% a/a, superior a la de 4,02% a/a que esperaba el promedio de analistasy
de la de 3,81% a/a observada en febrero. El resultado se explicé principalmente por la aceleracion
en los precios de transporte y “alimentos y bebidas”, relacionados con incrementos en los precios
de los energéticos, como consecuencia de la Guerra en Medio Oriente. El resultado interrumpe
la tendencia de desaceleracion de la inflacion se presentaba desde mayo y lo aleja de la meta del
Banco Central de Brasil del 3%. En la Ultima reunién del Banco, en que recortaron iniciaron un
nuevo ciclo de recortes, el Comité resalté el choque de oferta de la Guerra en Iran que requerira
prudencia, sin embargo, destacd la debilidad de la actividad econdmica junto con la
desaceleracion de la demanda. Con lo que los mercados y analistas mantienen la expectativa de
gue el Banco continle recortando la tasa Selic. Por un lado, la mediana de analistas espera que
la tasa se ubique en 12,25% a final del afno, desde la de 14,75% actual, mientras que los mercados

esperan menos recortes hasta ubicarla en 13,75%.

Resumen de mercados

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

10.2br-26 Var.iac.ién
Diaria
Acciones
Dow Jones 47.996,06 48.185,80 -0,39%
S&P 500 6.832,42 6.824,66 0,11%
Euro Stoxx 50 5.938,07 5.896,29 0,71%

Estados Unidos 4,30 4,28 0,65%
Alemania 3,05 2,99 2,01%
Reino Unido 4,83 4,75 1,68%
Colombia NA 13,57
Meéxico 8,93 8,92 0,19%
Brasil 13,70 13,79 -0,68%

Brent (USD/Barril) 96,13 95,92 0,22%
WTI (USD/Barril) 98,55 97,87 0,69%
Oro (USD/Onza Troy) 4.776,50 4.766,89 0,20%
Monedas
DXY 98,62 98,82 -0,20%
EURUSD 1,1728 1,1699 0,25%
uUSDCOP 3.636,00 3.642,00 -0,16%
USDMXN 17,30 17,36 -0,40%
USDBRL 5,02 5,06 -0,74%
USDCLP 888,63 893,57 -0,55%
USDPEN NA 3,38

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



