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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Colombia, la inflación mensual en fue de 0,24% en septiembre, ligeramente inferior a la expectativa del
promedio de analistas de 0,27% m/m y significativamente por debajo de la de 0,54% m/m en el mismo mes del
año anterior. En este sentido, la inflación anual logró una nueva desaceleración anual hasta ubicarse en 5,81% a/a,
por debajo de la de 6,11% a/a en agosto. El mejor desempeño de la inflación se dio en todas las agrupaciones de
gastos, con excepción de los servicios: i) Los alimentos, con condiciones climáticas aún favorables y a pesar del
Paro Camionero de la primera semana de septiembre. ii) Los bienes transables beneficiados por la menor
demanda agregada y aun sin presiones significativas asociadas a la depreciación de la tasa de cambio en meses
recientes. iii) Los regulados, en los que se han disipado los efectos de los fuertes incrementos de los precios de la
gasolina que se dieron el año pasado. En contraste, los precios de los servicios registraron presiones en las
“comidas fuera del hogar” y un repunte mensual de los precios de los arrendamientos. Así las cosas, las inflaciones
básicas registraron una desaceleración moderada en septiembre, lo que agrega incertidumbre frente a la
magnitud de las reducciones de las tasas de interés por parte del Banco de la República. La inflación sin
alimentos se ubicó en 6,55%, la “sin alimentos ni regulados” en 5,49% y la “Núcleo 15” en 6,18%.

- Adicionalmente en Colombia, las exportaciones se ubicaron en USD$3.845 millones en agosto, lo que representa
una contracción anual de 2,6%, en contraste con el crecimiento de 10,8% a/a registrado en julio. El deterioro de las
ventas externas se dio tanto en los bienes tradicionales como en los no tradicionales, siendo más marcado en el
primer grupo. Dentro de las exportaciones tradicionales, se resalta el significativo retroceso del valor exportado de
carbón, como consecuencia de una caída de las cantidades exportadas y a pesar de unos precios internacionales
más favorables. El total de las exportaciones registraron una contracción de 16,7% en términos mensuales, una
antesala negativa para el dato de déficit comercial que se conocerá en una semana cuando se publique la
información de las importaciones. Cabe resaltar que el Banco de la República proyecta un déficit de la cuenta
corriente de 2,8%/PIB en el consolidado del año, algo superior al acumulado entre enero y junio de este año de
1,9%/PIB y al observado en 2023 de 2,5%/PIB, pero en todo caso cercano al promedio histórico y significativamente
menor al de 6,2% en 2022.

- En Chile, la inflación mensual fue de 0,1% m/m en septiembre, inferior a la expectativa del promedio de analistas
de 0,3% m/m y a la del mismo mes un año atrás, cuando se ubicó en 0,7% m/m. En ese sentido, la inflación anual
logró una importante desaceleración y se ubicó en 4,1%, luego de cinco meses consecutivos de presiones al alza
que la posicionaron en 4,7% en agosto. Los principales aportes a la desaceleración provinieron de los grupos de
“alimentos” y “servicios de vivienda”. En contraste, la inflación de bienes se aceleró en el mes, lo que podría estar
asociado a la volatilidad y depreciación de la tasa de cambio nacional. A pesar del buen desempeño de la inflación
en septiembre, el promedio de analistas prevé un repunte al cierre el año que la ubique en 4,5%, que limiten la
posibilidad de mayores reducciones de las tasas de interés por parte del Banco Central, que se esperan reduzca su
tasa solo 25pbs en lo que resta del año, desde el 5,5% actual.
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