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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En Colombia, la inflacion mensual en fue de 0,24% en septiembre, ligeramente inferior a la expectativa del
promedio de analistas de 0,27% m/m y significativamente por debajo de la de 0,54% m/m en el mismo mes del
ano anterior. En este sentido, la inflacion anual logré una nueva desaceleracion anual hasta ubicarse en 5,81% a/a,
por debajo de la de 6,11% a/a en agosto. El mejor desemperio de la inflacién se dio en todas las agrupaciones de
gastos, con excepcion de los servicios: i) Los alimentos, con condiciones climaticas aun favorables y a pesar del
Paro Camionero de la primera semana de septiembre. ii) Los bienes transables beneficiados por la menor
demanda agregada y aun sin presiones significativas asociadas a la depreciacion de la tasa de cambio en meses
recientes. iii) Los regulados, en los que se han disipado los efectos de los fuertes incrementos de los precios de la
gasolina que se dieron el afio pasado. En contraste, los precios de los servicios registraron presiones en las
“comidas fuera del hogar” y un repunte mensual de los precios de los arrendamientos. Asi las cosas, las inflaciones
basicas registraron una desaceleracion moderada en septiembre, lo que agrega incertidumbre frente a la
magnitud de las reducciones de las tasas de interés por parte del Banco de la Republica. La inflacién sin
alimentos se ubicd en 6,55%, la “sin alimentos ni regulados” en 5,49% y la “NuUcleo 15" en 6,18%.

- Adicionalmente en Colombia, las exportaciones se ubicaron en USD$3.845 millones en agosto, o que representa
una contraccién anual de 2,6%, en contraste con el crecimiento de 10,8% a/a registrado en julio. El deterioro de las
ventas externas se dio tanto en los bienes tradicionales como en los no tradicionales, siendo mas marcado en el
primer grupo. Dentro de las exportaciones tradicionales, se resalta el significativo retroceso del valor exportado de
carbdn, como consecuencia de una caida de las cantidades exportadas y a pesar de unos precios internacionales
mas favorables. El total de las exportaciones registraron una contracciéon de 16,7% en términos mensuales, una
antesala negativa para el dato de déficit comercial que se conocerd en una semana cuando se publique la
informacion de las importaciones. Cabe resaltar que el Banco de la Republica proyecta un déficit de la cuenta
corriente de 2,8%/PIB en el consolidado del afio, algo superior al acumulado entre enero y junio de este afio de
1,9%/PIB y al observado en 2023 de 2,5%/PIB, pero en todo caso cercano al promedio historico y significativamente
menor al de 6,2% en 2022.

- En Chile, la inflacién mensual fue de 0,1% m/m en septiembre, inferior a la expectativa del promedio de analistas
de 0,3% m/m y a la del mismo mes un afo atrads, cuando se ubicé en 0,7% m/m. En ese sentido, la inflacién anual
logré una importante desaceleracion y se ubico en 4,1%, luego de cinco meses consecutivos de presiones al alza
gue la posicionaron en 4,7% en agosto. Los principales aportes a la desaceleracidn provinieron de los grupos de
“alimentos” y “servicios de vivienda”. En contraste, la inflacion de bienes se acelerd en el mes, lo que podria estar
asociado a la volatilidad y depreciacidon de la tasa de cambio nacional. A pesar del buen desempenfo de la inflaciéon
en septiembre, el promedio de analistas prevé un repunte al cierre el afno que la ubique en 4,5%, que limiten la
posibilidad de mayores reducciones de las tasas de interés por parte del Banco Central, que se esperan reduzca su
tasa solo 25pbs en lo que resta del afio, desde el 5,5% actual.

Resumen de mercados

Variacion
08-oct-24 07-oct-24 . .
Diaria
Acciones

Dow Jones 41988,7 41954,2 0,08%
S&P 500 5737,3 5695,9 0,73%
Euro Stoxx 50 4948,2 4969,7 -0,43%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,035 4,026 0,24%
Alemania 2,255 2,254 0,04%
Reino Unido 4,201 4,208 -0,17%
Colombia 10,23 10,31 -0,73%
Meéxico 9,56 9,55 0,05%
Brasil 12,18 12,18 0,05%

aterias primas
Brent (USD/Barril) 77,4 80,9 -4,35%
WTI (USD/Barril) 73,7 7710 | -a52%
Oro (USD/Onza Troy) 2621,6 2642,6 -0,79%
Monedas

DXY 102,6 102,5 0,03%
EURUSD 1,097 1,098 -0,05%
USDCOP 4242,0 4216,0 ‘ 0,62%
USDMXN 19,393 19,283 0,57%
USDBRL 5,526 5,490 ‘ 0,67%
USDCLP 934,8 925,9 0,96%

USDPEN NA 3,743 |

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



