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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. El DANE dara a conocer la inflacion hoy en la noche. El promedio de analistas estima que la

inflacién se acelerara hasta 6,18% a/a en julio, por encima de la de 6,14% a/a en junio.

2. Destruccion de puestos de trabajo en el sector publico, en el de hoteleria y financiero en EE.UU

aplazé la expectativa de incrementos en la tasa de interés por parte de la Fed.

3. En México y Chile, la inflacion se desaceleré en julio, como lo anticipaba el promedio de

analistas.

1. Colombia: El promedio de analistas estima que los precios al consumidor
- aumentaran en 0,31% m/m en julio, por encima del incremento de 0,27% m/m en el
mismo mes del afo anterior, con lo que la inflacion anual aumentaria hasta 6,18% a/a,
por encima de la de 6,14% a/a en junio. En Bancdldex proyectamos que la inflacion se
acelerard algo mas de lo que estima el promedio de analistas, hasta 6,23% a/a, por
cuenta de presiones en los precios de la energia y del agua, dada la materializacion de
un fendmeno del nifflo severo. De hecho, el 41% de los analistas encuestados en
Bloomberg estiman que la inflacién superara el 6,18% estimado por el promedio. Para lo
gue resta del ano, la inflacion seguira presionada al alza pues el promedio de analistas
estima aumentara hasta 6,68% a/a. En el caso de Bancdldex, junto con el 12% de los
analistas, estimamos la inflaciéon superara el 7,0%. Con todo lo anterior, las presiones
inflacionarias harian necesario que se reactiven los incrementos de la tasa de interés
por parte del Banco de la Republica. La mediana de analistas estima que seran
necesarios incrementos desde la tasa actual del 12,00%, hasta 12,50%. Consistente con el
sesgo al alza en la inflacién, en Bancdéldex estimamos seran necesarios incrementos

hasta 12,75% antes de que termine el ano.

m 2. Estados Unidos: Destruccion de 23 mil puestos de trabajo reportado en las nédminas
no agricolas en julio, en contraste con la generacidon positiva de 80 mil que esperaba el
promedio de analistas. La salida de trabajadores se dio principalmente en el sector
publico, en el de hoteleria y en el financiero. Adicionalmente, se corrigié a la baja la
creaciéon de néminas en junio hasta 20 mil, por debajo de las 57 mil que se habian
reportado en la primera estimacién. Sin embargo, dada una disminucién en la
participacion laboral, la tasa de desempleo disminuyo hasta 4,1% en julio, por debajo de
la de 4,2% en el mes anterior, nivel en el que promedio de analistas esperaba que se
mantuviera inalterada y que coincide con la tasa de pleno empleo. A pesar de la
reduccion en la tasa de desempleo, el mercado asignd mayor peso a la noticia en la
destrucciéon de puestos de trabajo, y aplazd el incremento de las tasas de interés se
estimalba se daria en la reunion de septiembre, al aplazarlo nuevamente a la reunion de

diciembre.
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3. LATAM: En Chile la inflacidon se desacelerd hasta 3,5% a/a en julio, por debajo de la de
43% a/a en el mes anterior y a la de 3,6% a/a que esperaba el promedio de analistas. La

desaceleraciéon se dio en la mayoria de las divisiones de gasto. Con lo que la inflaciéon se

acerc6é de nuevo a la meta del Banco Central del 3,0% y ratifica la expectativa de
analistas y del mercado de que el Banco mantenga la tasa de interés en 4,5% en lo que
resta del ano. Por otra parte, en un contexto de desaceleracion de la inflacion y con una
actividad econdmica resiliente, la Junta de Gobierno del Banco de México decidid
mantener la tasa de interés interbancaria en 6,5% como lo anticipaban los analistas. De
hecho, después de que se conociera la decision de politica monetaria, se conocié que
inflacion se desacelerd hasta 3,12% a/a en julio, en linea con lo que estimaba el promedio

de analistas y por debajo de la de 3,37% a/a en el mes anterior.

Resumen de mercados

10-ago-26 7-ago-26 A\ EWE W ETE]
Acciones
Dow Jones 53,991.50 54,036.93 -0.08%
S&P 500 7,767.74 7,757.64 0.13%
Euro Stoxx 50 6,540.55 6,523.86 0.26%

Bonos Soberanos a 10 aiios (En moneda local)

Estados Unidos 4.68 4.65 0.84%
Alemania 3.18 3.13 1.44%
Reino Unido 498 4.92 1.28%
Colombia NA 12.07
Meéxico NA NA
Brasil NA NA

Materias primas

Brent (USD/Barril) 85.94 83.55 2.86%
WTI (USD/Barril) 80.49 78.18 2.95%
Oro (USD/Onza Troy) 4,349.60 4,341.56 0.19%

DXY 99.72 99.54 0.18%
EURUSD 1.1554 1.1559 -0.04%
USDCOP 3,256.00 3,153.00 3.27%
USDMXN 17.15 17.14 0.08%
USDBRL 5.10 5.08 0.41%
USDCLP 915.96 913.30 0.29%
USDPEN 3.38 3.38 -0.07%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante lajornada.



