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Fundamentales y Eventos relevantes

- En EE.UU. aumenta la incertidumbre alrededor de los daños que pueda provocar el paso del huracán
Milton por su paso por la Florida. Además del riesgo sobre la vida de los habitantes, se calculan daños
económicos significativos, que puedan alterar los datos macroeconómicos como la inflación y el
empleo que alteren las expectativas de movimientos de tasas por parte de la Fed. Adicionalmente,
genera incertidumbre los efectos en las elecciones presidenciales que se desarrollarán en tres semanas.
Por otra parte, distintos miembros de la Fed se pronunciaron en las últimas horas reforzando las
expectativas de movimientos cautos en las tasas de interés de política en las reuniones restantes de
este año. Raphael Bostic, presidente de la Fed de Atlanta advirtió que la inflación aún está bastante por
encima del 2% y existe el riesgo de que la economía sea demasiado fuerte y pueda obstaculizar la
recalibración de la política. Por su parte, advirtió que los huracanes Helene y Milton tienen
implicaciones significativas para la economía en los próximos tres a seis meses, pues los cambios en las
cadenas de suministro significan que las estructuras de costos empresariales también se afectarán.
Adicionalmente recordó que el mercado laboral también es relevante, y en el caso en el que se
evidencie un debilitamiento más pronunciado serán necesarios recortes de las tasas de interés más
pronunciadas. Actualmente se descuenta con 85% de probabilidad que la Fed realice un recorte de 25
pbs de sus tasas de intervención en noviembre y con 100% de probabilidad un recorte adicional de 25
pbs en la reunión de diciembre.

- La inflación en México se desaceleró más de lo que esperaba el promedio de analistas. La inflación se
ubicó en 4.58% a/a en septiembre, por debajo de la de 4.61% a/a que esperaba el promedio de analistas
y de la de 4.99% a/a en agosto. La desaceleración fue generalizada pues la inflación núcleo (que excluye
alimentos y energía) también se redujo hasta 3.91% a/a en septiembre, por debajo de la de 3.94% que
esperaba el promedio de analistas y de la de 4.0% a/a del mes anterior. El mejor desempeño de la
inflación por segundo mes consecutivo significa un cambio de tendencia después de que se
observaran presiones inflacionarias por 6 meses consecutivos, que limitaron mayores reducciones en
las tasas de interés de intervención. El promedio de analistas espera que el Banco Central de México
reduzca su tasa de interés de política del 10.50% actual, hasta el 10.00% antes que termine el año.
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