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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, la inflación no logró la desaceleración esperada. La inflación mensual se ubicó en 0,2% m/m
en septiembre, igual a la del mes anterior y por encima de la expectativa del promedio de analistas de 0,1%. Con lo
que la inflación anual se desaceleró hasta 2,4%, por debajo d la de 2,5% en agosto, pero menor que la
desaceleración que esperaba el promedio de analistas hasta 2,3%. De hecho, la inflación subyacente registró una
variación mensual de 0,3% m/m, por encima de la de 0,2% m/m que esperaban los analistas y sin cambios frente a
la de agosto, lo que implicó una aceleración de la inflación anual hasta 3,3% a/a, por encima de la de 3,2% a/a el
mes anterior. Adicionalmente, se conocieron las solicitudes por subsidio de desempleo para la semana terminada
el 05 de octubre, que ascendieron hasta 258 mil, por encima de la expectativa de los analistas de 230 mil y de las
de la semana anterior de 225 mil, además de ubicarse como el mayor número de solicitudes semanales desde
junio de 2023. Cabe resaltar que las cifras probablemente estén distorsionadas por el paro portuario que se
registró y acabo en esa misma semana. La lectura de los mercados del conjunto de datos ratificó las expectativas
de recortes de tasas de la FED, al descartar movimientos más agresivos de la tasa de interés de política, que tan
solo hace una semana se consideraban probables. La probabilidad de un recorte de 25 pbs en noviembre
aumentó hasta 91% desde la de 80% en que se encontraba al inicio de la jornada, antes de los datos. Igualmente,
el mercado descuenta aún con alta probabilidad un recorte en diciembre de otros 25 pbs que lleven el rango de
tasas al 4,25%-4,50% desde el rango actual de 4,75%-5,00%.

- El Huracán Milton tocó tierra ayer en la noche en las costas de Florida como categoría 3 y actualmente se acerca
a su regreso al océano Atlántico como categoría uno, dejando a su paso fuertes inundaciones y peligrosos
vendavales. El evento catastrófico dejó sin electricidad a más de tres millones de hogares y se estiman pérdidas
económicas entre los US$60.000 millones y los US$75.000 millones. Además de los daños sociales, el paso del
huracán también tendría afectaciones sobre las plantas de energía en el país, lo que hoy eleva los precios del
petróleo en los mercados internacionales. Los daños y desplazamientos de la población probablemente
distorsionen las cifras del mercado laboral en los Estados Unidos en octubre y dificulte la toma de decisión de
política monetaria de la FED en noviembre.

- Expectativas Perú: El Banco Central de Perú se reúne hoy para tomar decisión de política monetaria. El
promedio de analistas prevé un recorte de 25 pbs que lleve la tasa al 5,0% desde el nivel actual. La decisión estaría
soportada por la continuidad de la desaceleración de la inflación, que en septiembre se ubicó en 1,78% a/a, por
debajo de la meta de 2,0%, mientras que la medida subyacente se ubicó en 2,64%, dentro del rango objetivo del
banco central (1,0%-3,0%). En términos de crecimiento, el promedio de analistas pronostica una importante
recuperación del crecimiento del PIB hasta 2,8% en 2024, en contraste con la contracción de 0,5% en 2023.
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