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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El promedio de los analistas proyecta una fuerte aceleracién de la inflacion anual en Colombia

hasta 5.47%, superior a la de 5.18% a/a en septiembre.

2. La confianza del consumidor de la Universidad de Michigan se deterioré mas de lo que esperaba

el promedio de los analistas.

3. El Senado de EE.UU aprobé poner fin al cierre parcial federal.

4. Sorprendié el aumento de los precios al consumidor en China.

1. Colombia: Hoy en la tarde el Dane dara a conocer la inflacién en octubre. El promedio
de analistas espera una inflacion de 5.47% a/a en octubre, por encima en 29 pbs de la de
518% a/a en el mes anterior y de la 544% a/a que estimamos desde Bancoldex. La
aceleracion en la inflacién respondera principalmente a un efecto base desfavorable,
pues en octubre del ano pasado se registré una caida de los precios de los alimentos y
de los bienes transables. El rango de prondstico de analistas hace evidente la
incertidumbre alrededor del dato, pues los mas optimistas estiman una aceleracion
hasta 5.39% a/a, mientras que los mas pesimistas una aceleracién mas pronunciada
hasta 5.53% a/a. Cabe recordar que la inflacion 218 Pbs por encima de la meta del 3.0%
del Banco de la RepuUblica ha limitado el espacio de recortes de las tasas de interés en lo

corrido del afo.

2. Estados Unidos: En noviembre la confianza del consumidor se ubicé en 50.3 puntos,
por debajo de los 53.6 puntos del mes anterior y de los 53.0 puntos que anticipaba el
promedio de analistas. La disminucidn en la confianza respondidé a un deterioro en la
percepcion de las condiciones actuales y fututas de la economia. Adicionalmente, la
expectativa de inflacién a un afo aumentd ligeramente hasta 4.7% a/a desde el 4.6% a/a
de la lectura anterior, que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera. En
contraste, la expectativa de inflacién a cinco aflos disminuyd a 3.6 %a/a, desde la de 3.9%
a/a de la lectura anterior y por debajo de la de 3.8% a/a que esperaba el promedio de los
analistas. De acuerdo con el comunicado, los consumidores expresaron su preocupacion
ante los efectos negativos sobre la economia por el cierre parcial del gobierno que se ha

prolongoé por mas de un mes.

3. Sin embargo, ayer en la noche, el Senado de EE.UU. aprobd por 60 votos contra 40 un
proyecto de ley que busca reabrir el gobierno federal y poner fin al cierre administrativo
mas largo en la historia del pais, que se extendid por 40 dias. La medida, que aun debe
ser ratificada por la Camara de Representantes y firmada por el presidente Donald
Trump, contempla la financiacion del gobierno hasta el 30 de enero de 2026, e incluye
tres proyectos de ley presupuestarios anuales. Los demdcratas lograron la promesa de
[lamar a una votacién en diciembre para la extensidn de los subsidios del Obamacare

gue expiran a fin de ano. Adicionalmente lograron garantizar el pago retroactivo de
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salarios a funcionarios federales afectados por el cierre, la reincorporacién de empleados
despedidos injustamente durante el shutdown y la restauracion parcial de programas

sociales, como los cupones de alimentos.

4. China: Sorprendié al alza la inflacién al consumidor al volver a terreno positivo hasta
0.2% a/a en octubre, en contraste con la contraccién de -0.3 a/a en el mes anterior y de
los -01% que esperaba el promedio de los analistas. El resultado se explico
principalmente por la aceleraciéon de los precios de los servicios y a la menor contraccion

| "

de los precios de los “alimentos” y del “transporte y comunicaciones”. A pesar del
aumento de los precios luego de dos meses de caida, analistas advierten que podria ser
temporal dada la pretemporada navidefna, con lo que esperan que de cara al futuro el
indicador de los precios siga teniendo una tendencia decreciente que evidenciaria la
continuidad de una demanda interna débil. Por otro lado, disminuyd la caida de los
precios al productor, con una variacion del IPP de -2.1% a/a en octubre, por debajo de la
de -2.3% a/a en el mes anterior y de la de -2.2% a/a que anticipaban el promedio de los
analistas. El menor ritmo de deflaciobn en los precios al productor sugiere una
estabilizacién moderada en los margenes industriales, aunque sigue reflejando un
entorno de demanda débil consistente con la desaceleraciéon se espera del PIB, pues el
promedio de analistas espera crezca 4.3% a/a en 4T25, por debajo del crecimiento de

4.8% afa en 2T25.

Resumen de mercados

Variacion
10-now-25 7-now-25 L.
Diaria
Acciones
Dow lones 47,293.80 46,987.10 0.65%
5&P 500 MA& 6,728.80
Euro Stoxx 50 5,671.07 5,566.53 1.88%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.10 4.10 0.14%
Alemania 2.66 2.67 0.11%
Reino Unido 4.46 4.47 0.16%
Colombia MA 11.68
México 8.76 B8.76 0.02%
Brasil 13.74 13.81 0.47%

Brent (USD/Barril)

63.58

63.63

0.55%

WTI [USD/Barril)

60.11

559.75

0.60%

Oro (USD/OnzaTro 4,076.61 4,001.26 1.88%
Monedas

DXY 95.58 55.60 -0.02%
EURUSD 1.1562 1.1566 -0.03%
UsDCOP 3,766.00 3,783.00 -0.45%
USDMXN 18.40 18.45 0.27%
USDBRL 5.31 5.33 0.36%
USDCLP 240.13 545.70 0.59%
USDPEN 3.37 3.38 0.11%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



