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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El mercado y los analistas anticipan que la Fed recorte las tasas de interés en 25 pbs en su

reunion de hoy hasta el rango 3.50% - 3.75%.

2. La inflacién de Brasil continio desacelerandose y se ubicé en 4.46% a/a en noviembre, sin
embargo, se espera que el Banco Central de Brasil mantenga inalterada la tasa Selic en 15% en su

reunion de hoy.

E 1. Estados Unidos: Los analistas y el mercado anticipan que la Reserva Federal recorte
—_— en 25 puntos basicos la tasa de interés en la reunién de hoy, lo que ubicaria el rango
objetivo entre 3.50% y 3.75%, por debajo del actual de 3.75%-4.00%. Con los datos
disponibles y los pronunciamientos recientes de los miembros del Comité, se espera
gue la decision de recortar las tasas sea dividida, con votos por recortes de mayor
magnitud vs votos por mantenerlas inalteradas, como ocurrié en la reunién de
septiembre. La informacion disponible muestra una inflacién que no ha demostrado
fuertes presiones por cuenta de los aumentos arancelarios y se espera se modere en el
mediano plazo. Con lo que el balance de riesgos sigue inclinado por las preocupaciones
del mercado laboral. Aunque la informacion disponible a dado sefales mixtas, con
disminuciéon en las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo vs salida de
trabajadores de las ndminas privadas. Los mercados mantienen una probabilidad de
94.1% de que la Fed efectUe el recorte en su reunién de hoy. Ademas de la decision
sobre tasas, se conoceran las actualizaciones de las proyecciones macroecondémicas
que reflejardn la vision del Comité sobre el crecimiento, la inflacién y el desempleo.
Finalmente, se conocerd el nuevo Dot-plot donde cada miembro de la Fed expone su

expectativa de movimiento de las tasas de interés en el mediano plazo.

2. Brasil: Sorprendié a la baja la inflacion en noviembre al desacelerarse
significativamente hasta 4.46% a/a, inferior a la de 4.68% a/a registrada en el mes
anterior y de la 4.47% a/a que esperaba el promedio de los analistas. EIl menor ritmo de
aumento de los precios se explicd principalmente por la desaceleracién en los
componentes de alimentos, arriendos y transporte. A pesar de la moderacion, la
inflacion adn se ubica 146 pbs por encima de la meta del 3.0 % establecida por el Banco
Central de Brasil. Con lo que, se espera que la autoridad monetaria mantenga inalterada
la tasa Selic en el nivel actual de 15.0 % en su reunién de esta tarde y solo cuando la
inflacion se acerque mas a la meta del 3.0% inicie un nuevo ciclo de recortes en el

primer trimestre del 2026.
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Resumen de mercados

Variacion
10-dic-25 9-dic-25 ..
Diaria
Acciones
Dow lones 47,541.23 47,560.29 -0.04%
58P 500 MA b,840.51
Euro Stoxx 50 5,701.61 5,718.32 0.29%
Estados Unidos 4.19 419 0.00%
Alemania 2.86 2.85 0.53%
Reino Unido 4.52 4.51 0.40%
Colombia MA 12.28
Meéxico 8.97 2.98 0.11%
Brasil 13.85 13.76 0.65%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 61.64 61.94 0.48%
WTI [UsD/Barril) 57.88 58.25 -0.64%
Oro (USD/Onza Troy) 4.,197.36 4,208.24 0.26%
Monedas
DXY 59.10 §99.22 0.12%
EURUSD 1.1639 1.1627 0.10%
uUsDCOP 3,858.00 3,865.00 0.18%
USDMXN 18.19 18.20 -0.03%
USDBRL 5.46 5.44 0.39%
USDCLP 023.70 07563 0.21%
USDPEN 3.37 MNA

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



