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1. Las tensiones comerciales entre Estados Unidos y el mundo aumentan luego de la imposicion de un
arancel del 25% de las importaciones de acero y aluminio.

2. La inflacién en Brasil cedié en enero en linea con lo que esperaba el promedio de analistas, pero no disipa
las preocupaciones en materia inflacionaria por cuenta de la depreciacién acumulada de la tasa de cambio.

1. Estados Unidos: Las tensiones comerciales continUan alrededor de las politicas arancelarias
del presidente, Donald Trump. EI mandatario firmé ayer la orden ejecutiva que impondra un
arancel del 25% a las importaciones de acero y aluminio a partir del 12 de marzo. Los principales
afectados por la medida serdn Canada3, Brasil y México, que en conjunto representan cerca del
60% del total de las importaciones estadounidenses de ambas materias primas. Al respecto se
pronunciaron diversos funcionarios internacionales. El ministro de industria de Canada declaré:
“Estamos consultando con nuestros socios internacionales a medida que estudiamos los detalles.
Nuestra respuesta serd clara y calibrada”. La Unién Europea también declardé que los aranceles
injustificados de Trump no se quedaran sin respuesta y “desencadenaran medidas firmes y
proporcionadas”, dijo Ursula Van der Layen, presidenta de la Comisidon Europea. El presidente
Trump, justifica la medida para impulsar la economia norteamericana, al incentivar la creaciéon
de empresas en los sectores de acero y aluminio y de esa forma aumentar del empleo.
Adicionalmente en Estados Unidos, los analistas y mercados estaran atentos al pronunciamiento
del presidente de la FED, Jerome Powell, ante el Congreso hoy a lo largo de la manana.

2. Brasil: La inflacién en Brasil se desaceleré y se ubicod en 4,56% a/a en enero, en linea con las
expectativas de los analistas y por debajo de la de 4,83% a/a en diciembre de 2024. Por
componentes, la desaceleracién de la inflacién fue generalizada, aunque las inflaciones de
alimentos y servicios persisten en niveles elevados. Los alimentos afectados por condiciones
climaticas desfavorables en el Ultimo par de meses. Los servicios, por su parte, afectados por la
indexacién. Cabe resaltar que el balance de riesgos de la inflacidon en Brasil continda sesgado al
alza, especialmente por el proceso de depreciacion de la tasa de cambio en meses recientes. El
promedio de analistas prevé que la inflacién se acelere nuevamente y se ubique en 54% a/a en
junio, para luego desacelerarse y cerrar el aflo en 51%, aun por encima del objetivo del Banco
Central de 4,5%. En ese sentido, los analistas prevén que el ciclo de aumentos de las tasas de
interés continle hasta llevar la tasa al 1500% desde la de 1325% en que se encuentra
actualmente.
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Diaria

Dow Jones (Futuros) 44466,0 445800 -0,26%
S&P 500 (Futuros) 6068,5 6088,8 -0,33%
Euro Stoxx 50 5375,0 5358,3
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local
Estados Unidos 4,539 4. 497 0,95%
Alemanlia 2,417 2,360 2,42%
Relno Unido 4,450 4,457 0,74%
Colombla 1184 11,77 0,59%
México 5,80 8,75 0,43%
Brasll 14,90 14,93 -0,19%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 77,2 75,9 1,78%
WTI (USD/Barrll) 73,6 72,3 1,76%
Oro (USD/Onza Troy) 2885,2 2908,3 -0,45%
Monedas
DXY 108.3 108.3 -0,06%
EURUSD 1,032 1,031 0,12%
USDCOP 4165,0 41404 0,60%
USDMXN 20,643 20,608 0,17%
USDBRL 5,796 5,788 0,15%
UsbcLp 862,7 561,3 0,14%
USDPEN NA 3,711

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada



