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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Disminuyé la confianza del consumidor en enero en Colombia debido al deterioro en la
percepcion de la situacion econémica actual, lo que refuerza las expectativas de un menor

crecimiento econémico para 2026.

2. Sorpresas al alza en datos de mercado laboral en EE.UU disminuyeron las expectativas de

recortes de tasas de interés este ano.

3. En China, la inflacién IPC se desaceleré mas de lo que esperaba el promedio de los analistas en
enero debido al efecto base desfavorable por el cambio de mes de la celebracién del Nuevo Afo

Lunar este aino, mientras que la inflacion IPP contintio con menores caidas.

1. Colombia: De acuerdo con la uUltima encuesta de Fedesarrollo, la confianza del
- consumidor disminuyé hasta los 18.2 puntos en enero, inferior a los 199 puntos
registrados en el mes anterior. La menor confianza se dio por el deterioro en la
perspectiva de las condiciones econdémicas actuales, a pesar del aumento en las
expectativas a 12 meses. A nivel regional, la confianza disminuyd en Bogotd, Medellin y
Bucaramanga mientras que aumentd en Cali y Barranquilla. Por niveles
socioecondmicos, la menor lectura se registré en los niveles alto y bajo, mientras que
mejord en el medio. Y finalmente, disminuyd la disposicion a comprar bienes durablesy
de vivienda. Los datos conocidos refuerzan la expectativa de un menor crecimiento de
la actividad econdmica. De hecho, de acuerdo con el Ultimo Informe de Politica
Monetaria, el equipo técnico del Banco de la Republica redujo la proyeccion de
crecimiento del PIB de 29% a/a a 2.6% a/a en 2026 e indicdé que el crecimiento
econdmico seguiria desacelerdandose hasta el 1.6% a/a en 2027, por cuenta de los efectos

del incremento del salario minimo.

m 2. Estados Unidos: Sorpresa al alza en los datos del mercado laboral. Las ndminas no
agricolas aumentaron en 130 mil en enero, significativamente por encima de las 65 mil
que esperaba el promedio de analistas y de las 48 mil en el mes anterior. La mayor
creacion de puestos de trabajo se dio en la mayoria de los sectores, en donde destaca el
mayor numero de puestos en “servicios de formacién y salud”, “servicios profesionales y
empresariales” y “construccion”, en contraste con despidos en el sector publico. Con lo
gue la tasa de desempleo disminuyo a 4.3% en enero, inferior a la de 4.4% en el mes
anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera. Los
bonos del Tesoro cayeron después de los datos de empleo mas solidos de lo esperado y
se redujo la expectativa de recortes de tasas de interés por parte de la Fed. El

rendimiento de los bonos a 10 anos subid casi 5 puntos basicos, hasta el 4.19%.
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3. China: La inflaciéon al consumidor se desaceleré mas de lo que se esperaba, mientras

que al productor continud contrayéndose menos. La inflacién IPC se ubicd en 0.2% a/a
en enero, inferior a la de 0.9% a/a en el mes anterior y a la de 0.4% a/a que esperaba el
promedio de los analistas. El menor ritmo de incremento de los precios se explicd por la
desaceleracion en “servicios” y “bienes”, en contraste con la aceleraciéon observada en
“vestuario”, que se relaciona con un efecto de base elevado en el mismo mes del ano
anterior, cuando los precios se aceleraron debido a una mayor demanda interna
asociada a la celebracion del Afo Lunar, que este afo tendra lugar en febrero y no en
enero como en 2025. Por otro lado, se redujo la contracciéon de los precios al productor,
con una variacion del IPP de -1.4% a/a en enero, por debajo de la de -1.9% a/a en el mes
anterior y de la de -1.5% a/a que anticipaban el promedio de los analistas. El menor ritmo
de deflacion en los precios al productor sugiere una estabilizacion moderada en los
margenes industriales, aunque sigue reflejando un entorno de demanda débil
consistente con la desaceleracion se espera del PIB, pues el promedio de analistas
espera crezca 4.5% a/a en el consolidado de 2026, por debajo del crecimiento de 5.0%

a/a en 2024y 2025.

Resumen de mercados

11-feb-26 10-feb-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 50,445.27 50,188.14 0.51%
S&P 500 6,991.68 6,941.81 0.72%
Euro Stoxx 50 6,065.06 6,047.06
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.18 4.14 0.96%
Alemania 2.81 2.81 0.00%
Reino Unido 450 451 -0.24%
Colombia 13.03 12.97 0.46%
México 8.57 8.56 0.11%
Brasil 13.68 13.68 -0.03%
Brent (USD/Barril) 70.64 68.80 2.67%
WTI (USD/Barril) 65.70 63.96 2.72%
Oro (USD/Onza Troy) 5,045.80 5,025.45 0.40%
Monedas
DXY 97.00 96.80 0.21%
EURUSD 1.1860 1.1895 -0.29%
UsDCOP 3,662.00 3,671.10 -0.25%
USDMXN 17.22 17.19 0.14%
USDBRL 5.18 5.20 -0.36%
USDCLP 256.86 857.30 -0.05%
USDPEN 3.36 3.36 -0.03%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



