
 

¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 

1. Disminuyó la confianza del consumidor en enero en Colombia debido al deterioro en la 

percepción de la situación económica actual, lo que refuerza las expectativas de un menor 

crecimiento económico para 2026. 

 

2. Sorpresas al alza en datos de mercado laboral en EE.UU disminuyeron las expectativas de 

recortes de tasas de interés este año. 

 

3. En China, la inflación IPC se desaceleró más de lo que esperaba el promedio de los analistas en 

enero debido al efecto base desfavorable por el cambio de mes de la celebración del Nuevo Año 

Lunar este año, mientras que la inflación IPP continúo con menores caídas. 

 

 

 
1. Colombia: De acuerdo con la última encuesta de Fedesarrollo, la confianza del 

consumidor disminuyó hasta los 18.2 puntos en enero, inferior a los 19.9 puntos 

registrados en el mes anterior. La menor confianza se dio por el deterioro en la 

perspectiva de las condiciones económicas actuales, a pesar del aumento en las 

expectativas a 12 meses. A nivel regional, la confianza disminuyó en Bogotá, Medellín y 

Bucaramanga mientras que aumentó en Cali y Barranquilla. Por niveles 

socioeconómicos, la menor lectura se registró en los niveles alto y bajo, mientras que 

mejoró en el medio. Y finalmente, disminuyó la disposición a comprar bienes durables y 

de vivienda. Los datos conocidos refuerzan la expectativa de un menor crecimiento de 

la actividad económica. De hecho, de acuerdo con el último Informe de Política 

Monetaria, el equipo técnico del Banco de la República redujo la proyección de 

crecimiento del PIB de 2.9% a/a a 2.6% a/a en 2026 e indicó que el crecimiento 

económico seguiría desacelerándose hasta el 1.6% a/a en 2027, por cuenta de los efectos 

del incremento del salario mínimo. 

 

 
2. Estados Unidos: Sorpresa al alza en los datos del mercado laboral. Las nóminas no 

agrícolas aumentaron en 130 mil en enero, significativamente por encima de las 65 mil 

que esperaba el promedio de analistas y de las 48 mil en el mes anterior. La mayor 

creación de puestos de trabajo se dio en la mayoría de los sectores, en donde destaca el 

mayor número de puestos en “servicios de formación y salud”, “servicios profesionales y 

empresariales” y “construcción”, en contraste con despidos en el sector público. Con lo 

que la tasa de desempleo disminuyó a 4.3% en enero, inferior a la de 4.4% en el mes 

anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera.  Los 

bonos del Tesoro cayeron después de los datos de empleo más sólidos de lo esperado y 

se redujo la expectativa de recortes de tasas de interés por parte de la Fed. El 

rendimiento de los bonos a 10 años subió casi 5 puntos básicos, hasta el 4.19%. 



 

 
3. China: La inflación al consumidor se desaceleró más de lo que se esperaba, mientras 

que al productor continuó contrayéndose menos. La inflación IPC se ubicó en 0.2% a/a 

en enero, inferior a la de 0.9% a/a en el mes anterior y a la de 0.4% a/a que esperaba el 

promedio de los analistas. El menor ritmo de incremento de los precios se explicó por la 

desaceleración en “servicios” y “bienes”, en contraste con la aceleración observada en 

“vestuario”, que se relaciona con un efecto de base elevado en el mismo mes del año 

anterior, cuando los precios se aceleraron debido a una mayor demanda interna 

asociada a la celebración del Año Lunar, que este año tendrá lugar en febrero y no en 

enero como en 2025. Por otro lado, se redujo la contracción de los precios al productor, 

con una variación del IPP de -1.4% a/a en enero, por debajo de la de -1.9% a/a en el mes 

anterior y de la de -1.5% a/a que anticipaban el promedio de los analistas. El menor ritmo 

de deflación en los precios al productor sugiere una estabilización moderada en los 

márgenes industriales, aunque sigue reflejando un entorno de demanda débil 

consistente con la desaceleración se espera del PIB, pues el promedio de analistas 

espera crezca 4.5% a/a en el consolidado de 2026, por debajo del crecimiento de 5.0% 

a/a en 2024 y 2025. 
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