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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Ambiente de incertidumbre en el mercado accionario en EE.UU. ante los anuncios de comercio

exterior y de mercado laboral.

2. Fuerte correccion a la baja del crecimiento estimado en Japén en 4T24, pero se mantiene la

expectativa de incrementos de las tasas de interés del Banco Central a lo largo de 2025.

1. Estados Unidos: Fuerte caida en los activos accionarios al cierre de la jornada de ayer

que llevo a los principales indices bursatiles a registrar caidas alrededor del 4% y a que el
indice S&P se ubicara en niveles que no se observaban desde septiembre de 2024. Los
mercados estuvieron afectados por el debate de una posible desaceleracion profunda
de la economia impulsada por las medidas arancelarias de Donald Trump y por los
despidos de trabajadores oficiales. Adicionalmente, se conocié que el Citi Bank Group
degradd su visidn sobre las acciones norteamericanas hasta neutral, desde sobre
ponderada, posicion que mantenia desde octubre de 2023. Por su parte, las empresas
de Elon Musk fueron protagonistas de la jornada, pues UBS Group AG recortd las
previsiones de venta de Tesla y se conociera X fue objeto de un ciberatagque. Ya en la
jornada de hoy se conocid que los trabajos disponibles o vacantes JOLTS se ubicaron en
7.74 millones en enero, por encima de los 7.60 millones que esperaba el promedio de
analistas y de los 7.50 millones del mes anterior. Si bien la informacidén es rezagada y
pierde vigencia habiéndose conocido los datos de mercado laboral consolidados de
febrero el viernes de la semana pasada, la evaluacion de los puestos de trabajo
disponibles demuestran la resiliencia del mercado laboral en EE.UU, que permiten que
la Fed mantenga la cautela al mantener las tasas de interés inalteradas. De hecho, el
mercado y los analistas siguen considerando que las tasas de interés de la Fed se van a
mantener inalteradas en por lo menos hasta junio, sin embargo, el debate alrededor de
un posible deterioro de la actividad econdmica ha llevado a que la probabilidad de
retomar en mayo el ciclo de reduccién de las tasas de interés haya aumentado en las

dltimas jornadas.

. 2. Japoén: La estimacion final del crecimiento econdmico fue corregido
significativamente a la baja hasta 2.4% t/t en 4T24, por debajo del crecimiento de 2.8% t/t
de la primera estimacion, nivel en el que el promedio de analistas esperaba se quedara
inalterado. Con lo anterior, el crecimiento econdmico se ubicdé en 01% a/a en el
consolidado de 2024, pues en los dos primeros trimestres del afo la actividad la
economia estaba registrando contracciones del producto. El promedio de analistas
espera que la economia continde su recuperacion hasta un crecimiento de 1.2% en 2025,
gue ha estado acompanado a una inflacion aun por encima del objetivo de politica. Con
lo anterior, se mantienen las expectativas del incremento en la tasa de interés del Banco
Central de Japdn a lo largo de 2025, desde el 0.5% actual hasta el 0.8%, aunque se
debate sobre cuando se daran los incrementos, que son muy relevantes para la
evoluciéon de las monedas de los paises en desarrollo. Cabe recordar que las monedas de
la region estuvieron afectadas en algunos momentos el ano pasado por el efecto

conocido como “Carry Trade” cuando iniciaron los incrementos de las tasas de interés de
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politica en Japodn. El “Carry Trade” es una estrategia financiera que consiste en tomar un
préstamo en una moneda con baja tasa de interés para invertirlo en otra moneda con
tasa de interés mas alta, con el objetivo es obtener una ganancia de la diferencia entre
los tipos de interés. Esas estrategias de inversion cambiaron una vez el Banco Central de
inicio el

Japdén ano pasado el incremento de las tasas de interés que habian

permanecido en 0.0% durante mas de una década.

Resumen de mercados

11-mar-25  10-mar25 U >iacion
Diaria
Acclones
Dow Jones [Futuros) 415140 419470 -1,03%
S&P 500 (Futuros) 55850 56208 -0,64%
Euro Stoxx 50 5325,0 5387,0 =-1,15%
Estados Unidos 4,244 4,213 0,72%
Alemanlia 2,854 2,832 2,19%
Relno Unido 4672 4 644 0,60%
Colombia 1183 11 82 0,08%
México NA g 52
Braslil NA 14 87
Materias primas
Brent (USD/Barrll) 70,0 62,3 1,07%
WTI(USD/Barril) 66,7 66,0 1,01%
Oro (USD/Onza Troy) 2016,7 28887 0,97%

Monedas

DXY 103,3 1039 -0,54%
EURUSD 1092 1,083 0,78%
usbcop 41332 4176,1 =1,03%
USDMXN 20,345 20,359 -0,07%
USDBRL 5,828 5,855 -0,47%
USDCLP 935,1 s445 -1,00%
USDPEN 3,666 3,671 -0,14%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada



