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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, la inflacién anual se aceleré hasta 5.69% a/a en abril, por encima de la de 5,64% a/a que
pronosticaba el promedio de analistas y de la de 5,56% a/a en marzo. Las presiones en los precios se

dieron en los componentes de alimentos, regulados y bienes transables.

2. El Banco de la Republica publicé su Reporte de Mercados Financieros 1T26 y realizé una reunién con
representantes de diferentes bancos comerciales. Tanto el informe, como la reunién dejé en evidencia
un entorno de mayor cautela en los mercados y episodios de volatilidad, influenciados por factores
politicos y geopoliticos, en un contexto donde los flujos de capital muestran un comportamiento mas
tactico.

3. Aumenté el superavit comercial de China por cuenta de una aceleracién de las exportaciones y una
desaceleraciéon de las importaciones. Las inflaciones IPC e IPP volvieron a acelerarse dado el

incremento en los precios de los commodities como consecuencia de la Guerra en Medio Oriente.

1. Colombia: La inflacidén se ubicé en 0,78% m/m en abril, por encima de la de 0,74% m/m
- que proyectaba el promedio de analistas y de la de 0,66% m/m en el mismo mes del afio
anterior, con lo que la inflacion anual se acelerd hasta 5,69% a/a, superior en 13 pbs a la de
556% a/a en marzo. Las mayores presiones en la inflacién se dieron en los precios de los
alimentos, tanto perecederos como procesados, que siguen afectados por la ola invernal y
mas recientemente bloqueos en vias en algunas zonas del pais. El componente de
regulados también presenté presiones al alza, por cuenta del incremento de los precios de
la gasolina y el gas, y a pesar de menores presiones en los precios de la energia y el agua. El
componente de bienes transables también presiond al alza, lo que deja en evidencia la
todavia dinamica de la demanda interna (tanto del consumo de los hogares, como del
gobierno) a pesar de la apreciacion del tipo de cambio. El Unico componente que en esta
ocasion desacelerd su inflacion anual fue el de servicios, que se beneficié de un incremento
de los precios de las comidas fuera del hogar menor al observado en el mismo mes del ano
anterior. Cabe destacar, que en lo corrido del afio la inflacién se ha acelerado en 59 pbs,
desde la de 510% a/a con la que cerramos el 2025. La mayor presién en los precios en lo
corrido del afo sigue siendo el componente de servicios, que, a pesar de la menor
indexacion en los componentes de arrendamiento, deja en evidencia los efectos del

incremento del salario minimo y la aun resiliente dinamica de la demanda interna.

2. Tanto en el informe, como en la reunién, se destacd la relevancia de preservar la
credibilidad e independencia del Banco de la Republica, asi como la claridad en la
comunicacion de la estrategia de politica monetaria y en la formacién de expectativas
inflacionarias, en un escenario aun sujeto a presiones como los ajustes esperados en los
precios de los combustibles y las condiciones climdaticas adversas esperadas para el
segundo semestre. En materia fiscal, se sefialé la importancia de avanzar hacia una mayor
previsibilidad en la gestion de la deuda publica, dada su incidencia sobre la curva de tasas.

Si bien el sistema financiero mantiene un balance de riesgos favorable, se observa un
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cambio gradual en la composicidon de inversionistas, con mayor participaciéon de fondos
mutuos y menor presencia de inversionistas institucionales de largo plazo, lo que resalta la

necesidad de seguir fortaleciendo la confianza y |la estabilidad del mercado.

3. China: El superavit comercial aumenté mas de lo que se esperaba, al ubicarse en UDS
$84,82 mil millones en abril, superior al de USD $83,65mil millones que esperaba el
promedio de analistas y del de USD $51,13 mil millones en el mes anterior. El repunte estuvo
explicado por la aceleracién en las exportaciones, que registraron un crecimiento de 14,1%
a/a en abril, significativamente superior al al de 8,4% a/a que esperaba el promedio de
analistas y al 2,5% a/a en el mes anterior. Por otro lado, las importaciones desaceleraron su
crecimiento hasta 25.3% a/a en abril, por debajo del de 27,8% a/a en el mes anterior, pero
superior al de 20% a/a que esperaba el promedio de analistas. Ademas, los indices de
precios volvieron a acelerarse. La inflacion IPC aumentd hasta 1,2% a/a en abril, superior a la
de 1,0% a/a en el mes anterior y en contraste con la desaceleracién a 0.9% a/a que esperaba
el promedio de analistas. El resultado estuvo explicado por incrementos en los precios de
los combustibles, a pesar en la caida en el de los alimentos. La inflacion IPP se acelerd hasta
2,8% a/a en abril, significativamente por encima de la de 0,5% a/a en el mes anteriory a la de
1,8% a/a que esperaba el promedio de analistas. La aceleracion de la inflacion estuvo
principalmente explicada por incrementos en los precios de materias primas relacionados

con la energia y el oro como consecuencia de la guerra en Medio Oriente.

Resumen de mercados

Variacién
11-may-26 8-may-26 Diaria
Acclones

Dow Jones 49.519,65 49.609.16 -0,18%
SEP 500 7.170,50 7.392,593 -3,09%
Euro Stoxx 50 5.896,08 £.911,53 -0,26%
Estados Unidos 4.38 435 0,62%
Alemania 3.03 3,00 0,83%
Reino Unido 4,99 4,91 1,61%

Colombia MA 14,45
México 9,01 9,00 0,13%
Brasil 13,97 13,90 0,51%

Materias primas

Brent (USD/Barril) 103,29 101,29 1,97%
WTI (USD /Barril) 96,94 95,42 1,59%
Oro (USD/Onza Traoy) 4.740,24 4.715,25 0,53%
Monedas
DXY 97,91 97,90 0,01%
EURUSD 11724 11787 -0,03%
UsSDCOP 3.737.00 3.736,00 0,03%
USDMXN 17,13 1718 0,01%
USDBRL 4,89 4,89 0,05%
UsSDCLP 291,03 389,99 0,12%
USDPFEN MA 3,43

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



