
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 

1. Desaceleración de la inflación anual hasta 6,02% a/a en julio en Colombia, por debajo de la de 

6,14% a/a a junio, gracias a caída en los precios de los alimentos perecederos. Sin embargo, el resto 

de precios de la economía aceleraron su incremento en el último mes, por cuenta de aumentos de 

los precios de la energía. 

 

2. La inflación en Brasil se desaceleró por segundo mes consecutivo y se ubica por debajo del 

límite superior de la meta del Banco Central, lo que ratifica la expectativa de que continúen con el 

ciclo de recortes de la tasa de interés. 
 

 
1. Colombia: Los precios al consumidor aumentaron en 0,16% m/m en julio, por debajo 

del incremento de 0,31% que estimaba el promedio de analistas y del de 0,35% que 

estimábamos en Bancóldex. Adicionalmente, el incremento de este mes es inferior al 

de 0,27% m/m en el mismo mes del año anterior, con lo que la inflación anual se 

desaceleró hasta 6,02% a/a en julio por debajo en 0,12 pbs de la de 6,14% a/a en junio. Sin 

embargo, la desaceleración de la inflación se dio exclusivamente por el 

comportamiento de los precios de los alimentos, de hecho, la inflación sin alimentos se 

aceleró en 7 pbs, por cuenta de presiones en los precios de los regulados, pues los 

precios de la energía acumulan un crecimiento anual de 3.45% a/a.  Si bien, el resultado 

conocido ayer significa un alivio en la senda de aceleración de la inflación a lo largo del 

año, en el horizonte de pronóstico los riesgos al alza se han incrementado, por cuenta 

de un fenómeno del niño severo. Solo hasta la próxima semana se conocerán las nuevas 

encuestas de analistas, pero el mes anterior el consenso estimaba que la inflación anual 

continuaría aumentando (hasta 6,68% para el promedio de analistas, hasta 7,01% a/a 

para el equipo económico de Bancóldex, o hasta 7,50% para el más pesimista de los 

analistas). En el caso de materializarse los incrementos, harán necesarios nuevos 

incrementos de la tasa de interés del Banco de la República (hasta 12,50% para la 

mediana de analistas, hasta 12,75% en el caso de la estimada por el equipo económico 

de Bancóldex, o hasta 13,0% en el caso del más pesimista de los analistas). 

 
2. Brasil: La inflación anual se desaceleró hasta 4,44% a/a en julio, por debajo de la de 

4,64% a/a en el mes anterior, aunque levemente por encima de la de 4,40% a/a que 

esperaba el promedio de analistas. El resultado estuvo explicado por la desaceleración 

en la mayoría de las divisiones de gasto, pero que estuvo compensada por la 

aceleración en los precios de los combustibles como consecuencia del escalamiento de 

la guerra en Medio Oriente. Con la desaceleración, la inflación volvió a ubicarse por 

debajo del máximo del rango meta del Banco Central (de 1,5% a/a a 4,5% a/a), lo que 

ratifica la expectativa de que continúen con los recortes de la tasa de interés Selic. Los 

mercados y analistas esperan que la tasa de interés se ubique en 13,75% a finales del 

año, 25 pbs por debajo de la de 14,0% actual. 
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