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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. Desaceleracion de la inflacién anual hasta 6,02% a/a en julio en Colombia, por debajo de la de
6,14% a/a a junio, gracias a caida en los precios de los alimentos perecederos. Sin embargo, el resto
de precios de la economia aceleraron su incremento en el ultimo mes, por cuenta de aumentos de

los precios de la energia.

2. La inflacién en Brasil se desaceleré por segundo mes consecutivo y se ubica por debajo del
limite superior de la meta del Banco Central, lo que ratifica la expectativa de que continuen con el

ciclo de recortes de la tasa de interés.

1. Colombia: Los precios al consumidor aumentaron en 0,16% m/m en julio, por debajo
- del incremento de 0,31% que estimaba el promedio de analistas y del de 0,35% que
estimabamos en Bancodldex. Adicionalmente, el incremento de este mes es inferior al
de 0,27% m/m en el mismo mes del afo anterior, con lo que la inflacién anual se
desacelerd hasta 6,02% a/a en julio por debajo en 0,12 pbs de la de 6,14% a/a en junio. Sin
embargo, la desaceleracion de la inflacion se dio exclusivamente por el
comportamiento de los precios de los alimentos, de hecho, la inflacién sin alimentos se
aceleré en 7 pbs, por cuenta de presiones en los precios de los regulados, pues los
precios de la energia acumulan un crecimiento anual de 3.45% a/a. Si bien, el resultado
conocido ayer significa un alivio en la senda de aceleracidon de la inflacidn a lo largo del
ano, en el horizonte de prondstico los riesgos al alza se han incrementado, por cuenta
de un fenémeno del nifo severo. Solo hasta la préxima semana se conoceran las nuevas
encuestas de analistas, pero el mes anterior el consenso estimaba que la inflacién anual
continuaria aumentando (hasta 6,68% para el promedio de analistas, hasta 7,01% a/a
para el equipo econdmico de Bancdldex, o hasta 7,50% para el mas pesimista de los
analistas). En el caso de materializarse los incrementos, hardn necesarios nuevos
incrementos de la tasa de interés del Banco de la Republica (hasta 12,50% para la
mediana de analistas, hasta 12,75% en el caso de la estimada por el equipo econémico

de Bancoldex, o hasta 13,0% en el caso del mas pesimista de los analistas).

2. Brasil: La inflacion anual se desaceleré hasta 4,44% a/a en julio, por debajo de la de
4,64% ala en el mes anterior, aunque levemente por encima de la de 4,40% a/a que
esperaba el promedio de analistas. El resultado estuvo explicado por la desaceleracidon
en la mayoria de las divisiones de gasto, pero que estuvo compensada por la
aceleracion en los precios de los combustibles como consecuencia del escalamiento de
la guerra en Medio Oriente. Con la desaceleracién, la inflacion volvié a ubicarse por
debajo del méaximo del rango meta del Banco Central (de 15% a/a a 4,5% a/a), lo que
ratifica la expectativa de que continlen con los recortes de la tasa de interés Selic. Los
mercados y analistas esperan que la tasa de interés se ubique en 13,75% a finales del

ano, 25 pbs por debajo de la de 14,0% actual.
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Resumen de mercados

1l-ago-26 10-ago-26 Varlacién Diarla
Acclones
Dow lones 54.141 .00 53.975,98 0,31%
&P 500 7.790,00 7.753,11 0,48%
£.535,62
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4 BE 471 -0,48%
Alemanla 316 3,18 -0,69%
Relno Unido 456 4,99 «0,58%
Colombla MA& 12,17
México MA MA
Bradl MA MA
Brent (USD/Barrll) 87,35 87,72 -0,42%
WTI (USD/Barrll) 5184 82,13 «0,35%
Oro (USD/Onza Troy) 435310 4350, 85 0,05%

DXY 99,81 99,81 -0,01%
EURLSD 1,1543 1,1543 0,00%
usbeop NA 3.142 50
USDMXN 17.12 17,14 -0,14%
USDBRL 5,10 5,11 -0,13%
USDCLP 914,00 917,26 -0,36%
USDPEN NA 3,37

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



