
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 

1. Sorpresa al alza en la inflación en EE.UU aumentó la probabilidad de que la Fed realice un 

incremento de 25 pbs en las tasas de interés en la reunión de la próxima semana, hasta ubicarse en 

el rango de 3,75% - 4,00%. 

 

2. Actividad económica sorprende al alza y refuerza las expectativas de un aumento de tasas del 

Banco de Inglaterra. 

 

3. Sorpresa a la baja en la inflación adelantada de Brasil en agosto reforzó las expectativas de 

nuevos recortes de la tasa de interés del Banco Central. 

 

4. El Banco Central de Reserva del Perú mantuvo en 4,25% la tasa de interés de referencia ayer, 

como lo anticipaba la mayoría de analistas. 

 

 
1. EE.UU: La inflación IPC se ubicó en 0,4% m/m en agosto, en línea con lo que estimaba el 

promedio de analistas, pero superior a la de 0,1% m/m en julio. Las mayores presiones en los 

precios se dieron en los componentes de servicios básicos, incluso superiores a las presiones en 

los precios de la energía por los aumentos en los precios de los combustibles por la escalada de 

los precios del petróleo. De hecho, la inflación núcleo (que retira los precios de los alimentos y le 

energía) fue de 0,3% m/m, superior a la de 0,2% m/m del mes anterior, nivel en el que el 

promedio de analistas estimaba se mantuviera inalterada. La inflación anual total es de 3,4% a/a 

y la núcleo de 2,4% a/a, en ambos casos por encima del objetivo de política del 2,0%. Los 

resultados al alza aumentaron la probabilidad hasta el 85% de que la Fed inicie el ciclo de 

incrementos de las tasas de interés en la reunión de septiembre, por encima de la probabilidad 

del 75% que operaba antes de la publicación del dato.  

 
2. Reino Unido: El PIB creció 0,4% m/m en julio, por encima del 0,0% m/m que esperaba el 

promedio de analistas e igual al registrado en el mes anterior. El mayor crecimiento estuvo 

explicado por un mejor desempeño de lo esperado en los sectores industrial y de servicios. El 

dato conocido podría sesgar al alza el crecimiento de 1,1% a/a para el 3T26 que espera el 

promedio de analistas, aunque este seguiría por debajo del 1,2% a/a observado en el 2T26. 

Además, es consistente con la expectativa de los mercados de que el Banco de Inglaterra 

incremente en 25 pbs la tasa de política monetaria antes de que termine el año. En contraste, los 

analistas esperan que la tasa se mantenga inalterada en 3,75% debido a la debilidad del mercado 

laboral. 

 
3. Brasil: La inflación se desaceleró más de lo anticipado, al ubicarse en 4,22% a/a en agosto, por 

debajo del 4,44% a/a registrado en el mes anterior y del 4,27% a/a que esperaba el promedio de 

analistas. El resultado estuvo explicado principalmente por una menor presión en los precios de 

los alimentos, el alojamiento y el transporte. La moderación de la inflación es consistente con la 

expectativa de los analistas de que el Banco Central continúe reduciendo la tasa Selic hasta 

13,75% desde el nivel actual de 14,0%. 



 

 
4. Perú: En línea con lo que esperaba la mayoría de analistas encuestados por Bloomberg, el 

Banco Central de Reserva del Perú decidió mantener inalterada la tasa de interés de referencia 

en 4,25% en su reunión de ayer. En el comunicado de prensa destacó que la actividad 

económica continúa mostrando dinamismo, pese al incremento de la inflación, que ha afectado 

principalmente los precios de los alimentos y el transporte. Sin embargo, la inflación, que 

actualmente se ubica en 4,4% y permanece por encima de la meta de 2,0%, ha estado 

presionada al alza por choques de oferta, por lo que esperan que retorne a la meta dentro del 

horizonte de pronóstico; mientras tanto, la inflación subyacente se mantiene alrededor de 1,8% 

a/a. Para lo que resta del año, los analistas esperan que la tasa de referencia permanezca estable. 
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