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1. En Colombia, la confianza del consumidor se deterioró levemente en noviembre, sin embargo, el promedio
móvil de tres meses continúa con tendencia de recuperación.

2. La inflación en Estados Unidos se aceleró ligeramente, en línea con lo que esperaba el promedio de
analistas, mientras que la medida subyacente se mantuvo estable. Se ratifican las expectativas de recorte de
las tasas de la FED la siguiente semana.

3. El Banco Central de Brasil se reunirá hoy a tomar decisión de política monetaria. El promedio de analistas
prevé un aumento de la tasa de 75 pbs que la deje en 12,0% desde el nivel actual.

1. Colombia: La confianza del consumidor se ubicó en -5,7%, por debajo del -3,7% en octubre. La
caída del indicador se dio por un amplio deterioro en el componente de expectativas a 12 meses
y un deterioro menor en el de condiciones económicas actuales. Por tipo de ingreso, la
confianza del consumidor se redujo significativamente para los ingresos altos, mientras que en
niveles socioeconómicos medio y bajo su deterioro fue marginal. La disposición a adquirir
vehículos y vivienda se deterioró, en contraste con una recuperación en la disposición a comprar
bienes durables. A pesar del deterioro del último mes el promedio móvil de tres meses continúa
con una importante tendencia de recuperación para el último trimestre del año, consistente con
la desaceleración de la inflación, la reducción de las tasas de interés y la recuperación de la
actividad económica.

2. Estados Unidos: La inflación mensual se ubicó en 0,3% m/m en noviembre, en línea con la
expectativa del promedio de analistas, pero superior a la del mismomes un año atrás, cuando se
ubicó en 0,2% m/m. Así las cosas, la inflación anual se aceleró hasta 2,7%, por encima de la de
2,6% a/a en octubre. Por componentes, el desempeño fue mixto, los precios de los bienes básicos,
alimentos y energía se aceleraron, en contraste con una desaceleración de la inflación de los
servicios. En este contexto, la inflación subyacente se mantuvo estable en 3,3% a/a. La
moderación de la inflación de servicios, que es la de mayor preocupación de la FED, provocó una
lectura positiva para las expectativas de recortes de las tasas de interés. La probabilidad de un
recorte de 25 pbs en la reunión de la siguiente semana aumentó hasta 98% desde la 85% antes
de conocerse el dato.

3. Brasil: El Banco Central de Brasil se reúne hoy a tomar decisión de tasas de interés. El
promedio de analistas prevé que se acelere el ritmo de subidas de tasas hasta 75 pbs, luego de
los incrementos de 25 pbs y 50 pbs en el último par de reuniones. Así las cosas, la tasa Selic
cerraría el año en 12,0%. Las alzas continuarían en el primer semestre de 2025 hasta llevar la tasa
de referencia a 12,5%. A partir de 3T25, el promedio de analistas prevé nuevamente bajadas de
tasas hasta 11,5% al cierre del año.
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