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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Deterioro en la confianza del consumidor en febrero frené tres meses consecutivos de

recuperacion.

2. Sorpresa a la baja en la inflacién en IPC en EE.UU. no alcanzé a frenar la tendencia al alza de las

tasas de interés en los tesoros.

3. La Unién Europea anuncia represarias en materia arancelaria.

1. Colombia: La confianza del consumidor se deterioré significativamente hasta los -12.0
puntos en febrero, por debajo de los -1.1 puntos en enero y de los -9.4 puntos en el
mismo mes del afo anterior. El deterioro de la confianza del consumidor se dio en todos
sus componentes, tanto en la lectura de las condiciones econdmicas de los hogares
actuales, como en el de expectativas de un ano adelante. La caida en la confianza de los
hogares se presentd en cuatro de las principales ciudades del pais (Bogota, Medellin,
Barranquilla y Bucaramanga) a excepcion de Cali que registré una recuperacion que lo
ubico incluso a terreno positivo. Adicionalmente, se registraron caidas en la confianza de
los hogares de todos los niveles socioeconémicos (alto, medio y bajo). Finalmente, se
registré un deterioro de en la disposicion de compra de vivienda, pero una recuperacion
en la disposicion de compra de muebles y electrodomésticos. Creemos que la presion al
alza en la inflacion, que se ha observado en lo corrido del ano, puede ser el principal
factor que desencadend el deterioro en la confianza, pues no solo reduce el ingreso
disponible de los hogares, sino que limita el espacio para mayores recortes en las tasas
de interés por parte del Banco de la Republica y por lo tanto en las tasas de interés en
las entidades de crédito.

2. Estados Unidos: Sorpresa a la baja en la inflacion IPC en febrero. La inflacién IPC se
ubicd en 0.2% m/m en febrero, significativamente por debajo de la de 0.5% en enero, de
la de 0.3% m/m que esperaba el promedio de analistas y de la de 0.4% m/m del mismo
mes del ano anterior. Con lo que la inflacidn anual registré una desaceleracion mas
pronunciada de lo que se esperaba después de cuatro meses consecutivos de presiones
al alza. La inflacién anual IPC se ubicd en 2.8% a/a, por debajo de la de 29% que
esperaba el promedio de analistas y de la de 3.0% en enero. Las menores presiones al
alza se observaron en todos los componentes, principalmente en el de servicios que
habian sorprendido el mes anterior con un fuerte incremento, pero también
acompanado por el resto de componentes, como el de bienes, alimentos y energia. Con
lo anterior la inflacion nucleo (sin alimentos ni energia) registré una desaceleracion
hasta 3.1% a/a, por debajo de la de 3.2% a/a que esperaba el promedio de analistas y de la
de 3.3% a/a en enero. Los mercados reaccionaron a la sorpresa positiva de la inflacion,
con reducciones en las tasas de interés de los titulos del tesoro y con mayores
expectativas de reducciones en las tasas de interés de la Fed. Sin embargo el
movimiento se limitd ante el ambiente de incertidumbre que ha caracterizado las
ultimas jornadas. El mercado y los analistas siguen considerando que las tasas de
interés de la Fed se van a mantener inalteradas por lo menos hasta junio y se debate si
daran dos o tres recortes a lo largo de 2025. Todo ante la incertidumbre alrededor de las
consecuencias en materia inflacionaria y de crecimiento econémico de la imposicion de
aranceles de la administracion de Donald Trump.

3. Europa: La Unidn Europea anuncié qgue impondria aranceles a productos
estadounidenses por valor de US$28 mil millones de ddlares, en respuesta a la entrada
en vigencia hoy 12 de marzo de los aranceles 25% a todo el acero y el aluminio que
importa Estados Unidos. En el comunicado de prensa publicado, la Eurozona calificé de
“injustificada” la imposicién de aranceles por parte de los EE.UU y afirmd que la decision
conocida el dia de hoy representa una respuesta “rapida y proporcionada”.
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Adicionalmente, senhaldé que "La Comision lamenta la decision de EE. UU. de imponer
tales aranceles, por considerarlos injustificados, perturbadores del comercio
transatlantico y perjudiciales para las empresas y los consumidores, ya que a menudo se
traducen en un aumento de los precios". A pesar de las represalias anunciadas, la
presidenta de la Comision, Ursula von der Leyen, se mostro dispuesta a mediar con
EE.UU. para reducir las tensiones comerciales y aseguré que encargd al cominado de

Comercio, Maros Sefcovic, que reanude las conversaciones con los funcionarios
estadounidenses sobre el asunto.
Resumen de mercados
L]
Dow Jones (Futuros) 41232.0 41475.0 -0.59%
S&P 500 (Futuros) 5588.3 5577.0 0.20%
Euro Stoxx 50 5357.1 5309.9 0.89%
B ono obera D ana oneda loca
Estados Unidos 4291 4.280 0.27%
Alemania 2.883 2.895 -0.41%
Reino Unido 4.693 4.674 0.41%
Colombia 11.83 11.82 0.08%
México 9.56 9.58 -0.16%
Brasil 14.84 14.78 0.45%
Brent (USD/Barril) 70.7 69.6 1.64%
WTI (USD/Barril) 67.5 66.3 1.87%
Oro (USD/Onza Troy) 29195 29159 0.12%
DXY 103.6 103.4 0.21%
EURUSD 1.090 1.092 -0.14%
USDCOP 41125 4130.0 -0.42%
USDMXN 20.200 20.267 -0.33%
USDBRL 5.822 5.810 0.21%
USDCLP 930.8 9335 -0.29%
USDPEN 3.661 3.664 -0.08%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



