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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Esta semana se conoceran los datos del PIB en 1T25 en Colombia, para los que nosotros y el
promedio de analistas espera un crecimiento de 2.3% a/a.

2. Avance en las negociaciones entre EE.UU. y China lograron una importante reduccioén en los
aranceles impuestos entre las dos economias

3. Donald Trump anuncia control a los precios de los medicamentos en EE.UU.

1. Colombia: Esta semana se conocerdn los datos de ventas al por menor, produccién
- industrial el martes, y de PIB el miércoles. Nosotros y el promedio de analistas
esperamos que la economia registre un crecimiento de 2.3% a/a en 1T15, similar al
crecimiento de 2.2% a/a en promedio de enero y febrero del Indicador de Seguimiento a
la Econdmica, y del 2.3% en 4T14. El crecimiento que se espera para lo corrido del ano es
consistente con la estimacion de crecimiento del 25% que esperamos para el

consolidado de 2025 y del de 2.6% que espera el promedio de analistas.

2. EE.UU - China: El secretario del Tesoro estadounidense, Scott Bessent, declaré que
@ EE.UU. y China llegaron a un acuerdo para reducir significativamente los aranceles
durante un periodo de 90 dias, lo que representa una importante desescalada en la

guerra comercial. El anuncio se produjo tras las conversaciones que los dos paises han

mantenido en Suiza, las primeras desde que el presidente estadounidense, Donald

Trump, impusiera fuertes aranceles a las importaciones chinas. En abril EE.UU habia

impuesto un arancel del 145% a las importaciones chinas que seran reducidos al 30%,

mientras que China que habia respondido con un gravamen del 125% los redujo al 10%.

m 3. EE.UU: El presidente Donald Trump planea firmar una orden ejecutiva hoy que
ordene tomar medidas contra lo que, afirma son politicas discriminatorias que reducen
los precios de los medicamentos en el extranjero. Los funcionarios de la Casa Blanca
indicaron que se centraran en Medicare, el programa de salud gubernamental para
personas mayores, y en los medicamentos para bajar de peso. También expresaron su
deseo de ver precios mas bajos de los medicamentos en los mercados de seguros. Este
enfoque va mas alld de las medidas similares durante el primer gobierno de Trump, al
trascender los diferentes programas utilizados para acceder a los medicamentos. La
orden ejecutiva seria una mezcla de politicas de precios de medicamentos que Trump
ha estado promoviendo hace anos e implica advertencia que logre llevar a la industria
farmacéutica a la mesa de negociaciones, aunque no se sabe qué espera que hagan
para evitar los fuertes recortes en los precios. Los analistas estaran atentos a la evolucion
de la noticia porque segun distintos expertos la medida podria generar algun déficit de
medicamentos para el mercado norteamericano, que ahonde la incertidumbre sobre el

deterioro de la actividad econdmica.
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Resumen de mercados

12-may-25 9-may-25 Variacion Diaria
Acciones
Dow Jones 42,294.00 41,323.00 2.35%
S&P 500 5,825.75 5,678.00 2.60%
Euro Stoxx 50 5,387.35 5,309.74 1.46%
Estados Unidos 4.43 4,38 1.16%
Alemania 2.64 2.56 3.20%
Reino Unido 4.64 4.57 1.62%
Colombia 11.84 11.80 0.36%
México NA NA
Brasil MA NA
Brent (USD/Barril) 65.19 63.91 2.00%
WTI (USD/Barril) 62.31 61.02 2.11%
Oro (USD/Onza Troy) 3,239.34 3,324.98 -2.58%
DXY 101.59 100.34 1.25%
EURUSD 1.11 1.13 -1.27%
uUsSDCOP 4,219.00 4,225.00 -0.14%
USDMXN 19.63 19.45 0.93%
USDBRL 5.69 5.65 0.62%
UsDCLP 940.98 936.81 0.45%
USDPEN 3.66 3.65 0.26%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



