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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Por segundo mes consecutivo se evidencia una fuerte presién al alza en la inflacién en EE.UU
producto del incremento de los precios de los combustibles, pero que empieza a dar sefias de

contagio en otros bienes y servicios.

2. La inflacion en Brasil continué acelerandose, pero se mantiene dentro de la meta del Banco
Central, lo que es consistente con la expectativa del mercado y analistas de que continue el ciclo

de recortes de la tasa de interés del Banco Central.

E 1. Estados Unidos: Por segundo mes consecutivo la inflaciéon se afecta por la guerra con
Irdn. La inflacion IPC se aceleré mas de lo que esperaba el promedio de analistas al
ubicarse en 3,8% a/a en abril, por encima de la de 3,7% a/a que esperaba el promedio de
analistas, y de la de de 3,3% a/a en marzo. La fuerte presién al alza en la inflacion se dio
por mayores aumentos en los precios de las combustibles, pero que también se
trasladé al resto de precios de la economia, pues la inflacidn nucleo se aceleré hasta
2,8% a/a en abril, superior a la de 2,7% a/a que esperaba el promedio de analistas y a la
de 2,6% a/a en marzo. Si bien la curva swaps de tesoros sigue pronosticando que las
tasas de interés de |la Fed se mantendran inalteradas, la probabilidad de la necesidad de

un incremento de 25 pbs antes de que termine el afo aumentdé del 13% al 16%.

2. Brasil: La inflacion se acelerd hasta 4,39% a/a en abril, muy cerca a la de 4,4% a/a que
esperaba el promedio de analistas, pero superior a la de 4,14% a/a en el mes anterior. El
resultado estuvo explicado principalmente por aumentos en los precios de la energiay
combustibles como consecuencia de la guerra en Medio Oriente. Ademas, se
registraron mayores presiones en los precios de salud y alimentos y bebidas. A pesar de
incremento, la inflacion se mantiene dentro del rango meta del Banco Central (de 1,5%
a/a a 4,5% afa) y dada la debilidad de la actividad econdmica, los mercados y los
analistas esperan que el Banco de Brasil continde recortando la tasa Selic. Sin embargo,
el tamano del recorte es radicalmente distinto entre el que espera los mercados, al que
esperan los analistas. Desde la tasa de interés actual del 14,5%, los mercados esperan
recortes a lo largo del ano de Unicamente 50 pbs, hasta ubicarla en 14% a final del ano;

mientras que los analistas esperan recortes hasta por 150 pbs hasta ubicarla en 13,0%.
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Resumen de mercados

Variacidn
12-may-26 11-may-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 49 820,00 49.704,47 0,23%
SEP 500 7.415,00 7.412 84 0,08%
Euro Stoxx 50 5.851,91 5.895,45 -0,74%

Bonos Soberanos a 10 afos (En moneda local)

Estados Unidos 4,43 441 0,41%
Alemania 3.09 3,04 1,71%
Reino Unido 511 5,00 2,28%
Colombia MA 14,38
México MA 9,11
Brasil 14,06 14,03 0,22%

Materias primas

Brent (USD/Barril) 107,22 104,21 2,89%
WTI (USD/Barril) 100,80 98,07 2,78%
Oro (USD/Onza Troy) 4.695,20 4.736,17 -0,87%
Monedas
DXY 98,25 897,96 0,30%
EURUSD 11746 1,1783 -0,31%
UsDCOP MA 3.752.33
USDMXN 17,22 17,19 0,18%
USDBRL 4,29 489 0,00%
USDCLP 800,50 897,39 0,35%
USDPEN MA 343

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



