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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. Desaceleracion de la inflacion en EE.UU reduce la posibilidad de que la Fed deba realizar

incrementos de las tasas de interés.
2. La EIA endurecié su vision sobre el mercado petrolero al advertir mayores interrupciones de

oferta en Medio Oriente por las restricciones persistentes en el Estrecho de Ormuz, lo que elevé

sus prondésticos de precios del petréleo en el corto y mediano plazo.

1. Estados Unidos: La inflacion anual total se desacelerd hasta 3,4% a/a en julio, en linea

con lo que estimaba el promedio de analistas, y por debajo de la de 3,5% a/a en el mes
anterior. La desaceleracién de la inflacion se dio en todas las agrupaciones de gasto,
principalmente en las de servicios, pero acompafadas por las de energia, bienes y
alimentos. De hecho, la inflacion nucleo (sin alimentos, ni energia) se desacelerd hasta
2,5% a/a en julio, en linea con lo que estimaba el promedio de analistas y por debajo de
la de 2,6% a/a en junio. La disipacion de las presiones inflacionarias que se habian
generado en los meses anteriores por la guerra con Irdn reduce las posibilidades de que
la Fed deba realizar incrementos de las tasas de interés. La probabilidad de un
incremento de las tasas de interés antes de que termine el ano se ha reducido en las
dltimas semanas, con un mercado laboral robusto y en ausencia de presiones

inflacionarias persistentes.

2. Petrodleo: La Agencia de Informacion Energética de Estados Unidos (EIA) publicd su

informe mensual de petrdleo, en el que advirtié un deterioro de las condiciones de
suministro en Medio Oriente frente al escenario planteado en julio. La entidad aumentd
su estimacién de produccién paralizada en la regiéon debido a las persistentes
restricciones al transito maritimo por el Estrecho de Ormuz, aungue mantiene la
expectativa de que la mayor parte de la oferta afectada retorne gradualmente a niveles
cercanos a los previos al conflicto hacia finales de este ano. La EIA considera que estas
interrupciones elevan los riesgos para el mercado petrolero mundial y han
incrementado la volatilidad de los precios. Durante julio, el Brent oscilé entre USD$69 y
USD$105 por barril tras la reanudacién de ataques contra embarcaciones en Ormuz. En
su escenario base, el precio del Brent cotizard en promedio en USD$ 84 por barril en
agosto, por encima de la estimacion de USD$ 74 del mes anterior. El principal mensaje
del informe es que los riesgos sobre la seguridad energética global han aumentado
nuevamente. La persistencia de las restricciones en el Estrecho de Ormuz se mantiene
como el principal factor de incertidumbre para la evolucion de la oferta mundial de
petréleo y de los precios internacionales durante los proximos meses. En cuanto al
mediano plazo, la EIA estima que la produccién de crudo de Estados Unidos continda

mostrando fortaleza, con lo que proyecta un aumento en produccién global, lo que



Ponte al dia #CreerenTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Andlisis Econdmico

contribuye a compensar parte de la menor oferta proveniente de Medio Oriente. Asi las
cosas, en el mediano plazo estima una correccidon a la baja en los precios del petrdleo,
aungue a niveles por encima de los estimados previamente. Para el cierre de 2026

estima una cotizacion de USD$73, superior a la de USD$66 del mes anterior.

Resumen de mercados

12-ago-26 11-ago-26 Variacion Diaria
Acciones

Dow Jones 54.141,00 53.791,85 0,65%
S&P 500 7.750,00 7.728,20 0,80%
Euro Stoxx 50 6.555,44 6.551,22 0,06%
Estados Unidos 4,66 4,69 -0,65%
Alemania 3,13 3,16 -0,79%
Reino Unido 4,94 4,96 -0,48%

Colombia MNA 12,02
México 8,98 9,01 -0,40%
Brasil 14,61 14,62 -0,07%
Brent (USD/Barril) 88,47 88,91 -0,49%
WTI (UsSD/Barril) 82,87 83,20 -0,40%
Oro (USD/Onza Troy) 4.424,38 4.370,11 1,24%

... Mvomeds

DXY 99,64 99,83 -0,19%
EURUSD 1,1553 1,1542 0,10%
uspCor 3.110,50 3.130,35 -0,63%
USDMIXN 17,04 17,09 -0,27%
USDBRL 5,17 5,16 0,23%
uUsDCLP 908,95 914,30 -0,59%

USDPEN MNA 3,36

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



