
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 

1. Desaceleración de la inflación en EE.UU reduce la posibilidad de que la Fed deba realizar 

incrementos de las tasas de interés.  

 

2. La EIA endureció su visión sobre el mercado petrolero al advertir mayores interrupciones de 

oferta en Medio Oriente por las restricciones persistentes en el Estrecho de Ormuz, lo que elevó 

sus pronósticos de precios del petróleo en el corto y mediano plazo. 
 

 
1. Estados Unidos: La inflación anual total se desaceleró hasta 3,4% a/a en julio, en línea 

con lo que estimaba el promedio de analistas, y por debajo de la de 3,5% a/a en el mes 

anterior. La desaceleración de la inflación se dio en todas las agrupaciones de gasto, 

principalmente en las de servicios, pero acompañadas por las de energía, bienes y 

alimentos. De hecho, la inflación núcleo (sin alimentos, ni energía) se desaceleró hasta 

2,5% a/a en julio, en línea con lo que estimaba el promedio de analistas y por debajo de 

la de 2,6% a/a en junio.  La disipación de las presiones inflacionarias que se habían 

generado en los meses anteriores por la guerra con Irán reduce las posibilidades de que 

la Fed deba realizar incrementos de las tasas de interés.  La probabilidad de un 

incremento de las tasas de interés antes de que termine el año se ha reducido en las 

últimas semanas, con un mercado laboral robusto y en ausencia de presiones 

inflacionarias persistentes. 

 

 

2. Petróleo: La Agencia de Información Energética de Estados Unidos (EIA) publicó su 

informe mensual de petróleo, en el que advirtió un deterioro de las condiciones de 

suministro en Medio Oriente frente al escenario planteado en julio. La entidad aumentó 

su estimación de producción paralizada en la región debido a las persistentes 

restricciones al tránsito marítimo por el Estrecho de Ormuz, aunque mantiene la 

expectativa de que la mayor parte de la oferta afectada retorne gradualmente a niveles 

cercanos a los previos al conflicto hacia finales de este año. La EIA considera que estas 

interrupciones elevan los riesgos para el mercado petrolero mundial y han 

incrementado la volatilidad de los precios. Durante julio, el Brent osciló entre USD$69 y 

USD$105 por barril tras la reanudación de ataques contra embarcaciones en Ormuz. En 

su escenario base, el precio del Brent cotizará en promedio en USD$ 84 por barril en 

agosto, por encima de la estimación de USD$ 74 del mes anterior. El principal mensaje 

del informe es que los riesgos sobre la seguridad energética global han aumentado 

nuevamente. La persistencia de las restricciones en el Estrecho de Ormuz se mantiene 

como el principal factor de incertidumbre para la evolución de la oferta mundial de 

petróleo y de los precios internacionales durante los próximos meses. En cuanto al 

mediano plazo, la EIA estima que la producción de crudo de Estados Unidos continúa 

mostrando fortaleza, con lo que proyecta un aumento en producción global, lo que 



 

contribuye a compensar parte de la menor oferta proveniente de Medio Oriente. Así las 

cosas, en el mediano plazo estima una corrección a la baja en los precios del petróleo, 

aunque a niveles por encima de los estimados previamente. Para el cierre de 2026 

estima una cotización de USD$73, superior a la de USD$66 del mes anterior. 
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