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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Colombia, la inflación fue de -0,13% m/m en octubre, la primera variación mensual negativa desde
junio de 2021, lo que tomó por sorpresa al promedio de analistas que preveían una inflación positiva de
0,16% m/m, además de ubicarse por debajo de la de 0,25% m/m en el mismo mes del año anterior. En
este sentido, la inflación anual logró una importante desaceleración hasta ubicarse en 5,41% a/a, por
debajo de la de 5,80% a/a en septiembre. El mejor desempeño de la inflación se dio en todas las
agrupaciones de gastos: i) Los alimentos, con condiciones climáticas aún favorables. ii) Los bienes
transables aun sin presiones significativas asociadas a la depreciación de la tasa de cambio en meses
recientes. iii) Los regulados, jalonados por los menores precios de la energía, y iv) la inflación de
servicios, que se benefició de menores presiones sobre los precios de las comidas fuera del hogar y los
arrendamientos. Así las cosas, las inflaciones básicas también lograron desacelerarse en octubre. La
inflación sin alimentos se ubicó en 6,28%, la “sin alimentos ni regulados” en 5,34% y la “Núcleo 15” en
6,84%.

- Adicionalmente Fedesarrollo publicó el resultado de la encuesta de opinión al consumidor con corte a
octubre. La confianza del consumidor se ubicó en -3,7%, recuperándose significativamente desde el
dato del mes anterior de -16,0%. El avance del indicador obedeció a una recuperación de sus dos
principales componentes, el de condiciones económicas actuales y el de expectativas, probablemente
jalonados por el buen desempeño del mercado laboral, la desaceleración de la inflación y las menores
tasas de interés. De hecho, en octubre, la disposición de los hogares para comprar vehículos, viviendas y
bienes durables aumentó significativamente. Por tipo de ingreso (altos, medios y bajos) la recuperación
de la confianza fue generalizada.

- Expectativas Estados Unidos: Esta semana se conocerán los resultados de inflación, producción
industrial y ventas minoristas. El promedio de analistas prevé una aceleración de la inflación hasta 2,6%
a/a en octubre, desde la de 2,4% a/a en septiembre. En contraste, los analistas prevén estabilidad en la
inflación subyacente en 3,3% a/a. En cuanto a las ventas minoristas el promedio de analistas prevé una
desaceleración del crecimiento hasta 0,3% desde el de 0,4% m/m en septiembre. Para la producción
industrial se prevé una moderación en el ritmo de contracción hasta 0,2% m/m desde la de 0,3% m/m el
mes anterior.
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