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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El presidente de los Estados Unidos, Donald Trump, inicié su intervencién en el conflicto entre
Rusia y Ucrania, al sostener conversaciones con los presidentes de ambos paises.

2. El IPP en EE.UU. se aceleré6 mas de lo esperado por los analistas en enero, mientras que las
peticiones iniciales por subsidio de desempleo disminuyeron la uGltima semana. Ambos
indicadores reforzaron la postura hawkish de la FED.

3. La produccion industrial en la Eurozona se contrajo mas de lo esperado por los analistas en

diciembre. Si bien se contrae menos que en meses anteriores, sigue soportando la necesidad de
mas recortes de las tasas del BCE.

1. EE.UU: El presidente Donald Trump se pronuncio después de una llamada telefonica

de 90 minutos que tuvo con el presidente ruso, Vladimir Putin, al reanudar la
comunicacion tras un largo periodo de silencio entre la Casa Blanca y el Kremlin. El
presidente Trump anuncidé que espera avances en una negociacion para dar fin a la
guerra entre Rusia y Ucrania. Luego de su reunién con Putin, Trump se reunié con el
presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenski, durante mas de una hora. En una
publicacion en X, Zelensky califico la llamada como "significativa" y expresd que "nadie
quiere la paz mas que Ucrania". "Junto a EE.UU., estamos trazando nuestros proximos
pasos para detener la agresidon rusa y garantizar una paz duradera y fiable", anadio.
Trump a su vez describié su didlogo con Zelensky como "muy bueno" y dijo que tanto él
como Putin quieren hacer la paz. El secretario general de la OTAN, Mark Rutte, aprobd,
el esfuerzo del presidente estadounidense, Donald Trump, para poner fin al conflicto
ucraniano. A pesar de los avances diplomaticos, persisten algunas preocupaciones
como i) La retirada de las tropas estadounidenses en ucrania; ii) El final de la
financiacion norteamericana a Ucrania y iii) la eliminacion de la posibilidad de que
Ucrania se una a la OTAN, términos que expuso el secretario de defensa de los Estados
Unidos, Pete Hegseth, que dejan a Ucrania en una posicion vulnerable. Adicionalmente
en Estados Unidos, el presidente Trump volvié a referirse a medidas arancelarias, esta
vez declaré6 que impondria aranceles reciprocos a los paises que imponen altos

aranceles a las exportaciones estadounidenses.

2. Estados Unidos: El crecimiento de indice de precios al productor en EE.UU se ubicé

en 3,5% a/a en enero, por encima del 3,3% a/a que esperaba el promedio de analistas.
Adicionalmente, fue corregido al alza el incremento del IPP en diciembre de 3,3% a/a de
su primera estimacion, hasta 3,5% a/a. De hecho, la inflacion de los precios al productor
en enero es significativamente mayor a la de 2,1% a/a donde se encontraba a finales del
tercer trimestre de 2024, y consolida una tendencia al alza desde el minimo local
alcanzado a mediados de 2023. La inflacion de los precios al productor en niveles altos
refuerza el mensaje negativo que se recibié en la jornada de ayer con la inflacion de los
precios al consumidor IPC, por encima de lo esperado. Por otra parte, se conocid que las
peticiones iniciales de desempleo se ubicaron en 213 mil, por debajo de las 216 mil que
esperaba el promedio de analistas y de las 220 mil de la semana previa. Con lo que el
promedio movil de 4 semanas se ubicd por debajo del de la semana previa, cuando se

conocieron los datos de mercado laboral que llevaron a una reduccion en la tasa de
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desempleo hasta 4,0%. Ambos indicadores refuerzan la expectativa de que la FED
mantendra las tasas inalteradas por un tiempo prolongado y que las dos reducciones

que se esperan para este aflo se retrasarian hasta septiembre.

3. Eurozona: La produccion industrial se contrajo 1,1% m/m en diciembre, por encima de

la caida de 0,6% que esperaba el promedio de analistas y en contraste con el
crecimiento de 0,4% en noviembre. Adicionalmente, se agudizé la contraccidon anual de
la produccion industrial hasta el 2,0% a/a en diciembre, superior a la de 1,8% en
noviembre. Cabe destacar, que, si bien los datos del Ultimo mes no son positivos, la
tendencia de mediano plazo ha evidenciado un ciclo de recuperacién de la actividad
econdmica en la eurozona. De hecho, la contraccion de la produccion industrial en
diciembre es significativamente menor a la de 55% a/a en enero de 2024, lo que ha
permitido a la actividad econdmica en la Eurozona una recuperacion, pero que aun la
mantiene con un crecimiento por debajo de su potencial y que hace necesario la
continuidad en el ciclo de reducciones en la tasa de interés del Banco Central Europeo.
Los datos conocidos el dia de hoy no alteraron la expectativa del mercado que espera

que las tasas de interés de politica se reduzcan a lo largo de 2025 entre 50 y 75 pbs.

Resumen de mercados

13-feb-25 12-feb-25 i
Diaria
Acclones
Dow lones (Futuros) 44562,0 444620 0,22%
S&P 500 (Futuros) 61010 6072, 8 0,47%
Euro Stoxx 50 54894 5405,7 1,55%

Bonos Soberanos al0 afios (En monedalocal

Materias primas

Estados Unidos 4541 4621 -1,74%
Alemanla 2,421 2,476 -2,22%
Reino Unido 4 483 4,543 -1,32%
Colombia 1188 11,92 -0,38%
México 5,86 9,91 -0,51%
Brasil 1496 14 99 -0,22%

Brent (USD/Barril) 74,8 75,2 -0,49%
WTI(USD/Barril) 71,1 714 -0,38%
Oro (USD/Onza Troy) 29165 29040 0,43%

Monedas

DXY 107.4 1079 -0,46%
EURUSD 1,043 1,038 0,43%
uUsDcopP 4163,0 41648 -0,04%
USDMXN 20,507 20536 -0,14%
USDBRL 5,765 5,760 0,09%
UsDCLP 247 6 952,2 -0,49%
USDPEN 3,714 3,716 -0,04%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada



