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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El Consejo de Estado suspendié provisionalmente el decreto del salario minimo para 2026, y

ordena al Gobierno expedir un nuevo decreto transitorio en un plazo maximo de ocho dias.

2. Aceleracién en las ventas al pormenor en contraste con contraccién de la produccién industrial
en Colombia. En el consolidado del cuarto trimestre del ailo se dard una desaceleracién del

crecimiento econémico frente al trimestre previo.

3. En EE.UU la inflacién total se desaceleré mas de lo esperado, gracias a reducciones en los precios
de la energia. Sin embargo, la inflacién nicleo se desaceleré en linea con lo que esperaban los
analistas, lo que ratifica las expectativas de tasas de interés inalteradas en la primera mitad del

ano.

4. El Banco Central de Reserva del Peri mantuvo la tasa de referencia en 4.25% como lo esperaba

el promedio de los analistas.

1. Colombia: El Consejo de Estado suspendid provisionalmente el decreto del salario
- minimo para 2026, y ordena al Gobierno expedir un nuevo decreto transitorio en un
plazo maximo de ocho dias. Atendiendo cientos de demandas al decreto, el consejo de
estado sustentd la accidon al considerar que el aumento no estaba debidamente

|u

sustentado en los parametros legales obligatorios, al introducir el criterio del “salario

|n

vital”, el cual no hace parte del marco normativo colombiano. Asimismo, advirtieron que
el incremento de 23% podria generar efectos negativos en inflacion, empleo, costos
empresariales e informalidad, con consecuencias dificiles de revertir si el acto se
mantenia vigente. No se ha definido aun si los pagos ya efectuados se mantendrian

como validos o si se requiriera algun tipo de correccion.

2. Por otro lado, se conocieron los resultados de ventas minoristas y produccion
industrial. Las ventas al por menor registraron una aceleracidén en su crecimiento hasta
alcanzar el 11.0% a/a en diciembre, superior al de 7.0% en el mes anterior. EI mejor
desempefo fue gracias a las ventas de “vehiculos y motocicletas”, “sus repuestos” y
“‘combustibles”, a pesar del menor crecimiento en “electrodomésticos”, “calzado” y
“alimentos y bebidas”. Sin embargo, debido al menor crecimiento en octubre y
noviembre, en el consolidado de 4T25 se registrdé un crecimiento de 9.5% a/a, que
representa una desaceleracion respecto al de 152% a/a en 3T25. La produccion
industrial, por su parte, se deterioré en diciembre al registrar una contraccion de 1.3%
a/a, en contraste con el crecimiento positivo de 0.7% a/a en el mes anterior. El deterioro
se explicd principalmente por la caida en de la produccidn de “coquizacién y refinaciéon
de petrdleo” y de las “confecciones de prendas de vestir”, que ademas acompano una

desaceleracion en la produccion de “productos farmacéuticos”. En el consolidado de
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4T25, la produccion industrial crecié 0.67% a/a, significativamente inferior al de 4.06% a/a
en el trimestre anterior. Los resultados darian sefales de una desaceleracion de la
actividad econdmica en el ultimo trimestre del 2025, hacia un crecimiento alrededor de
31% a/a, inferior al de 3.4% en 3T25, consistente con la expectativa de que en

consolidado del afo se haya alcanzado un crecimiento de 2.9% a/a.

3. Estados Unidos: La inflacion del IPC sorprendié a la baja al ubicarse 0.2% m/m en
enero, por debajo de la de 0.3% m/m en el mes anterior, nivel en el que el promedio de
analistas esperaba que se mantuviera y por debajo de la de 0.4% m/m en el mismo mes
del afio anterior. Con lo que la inflacién anual se desacelerd a 2.4% a/a en enero, inferior
a la de 25% a/a que esperaba el promedio de los analistas y a la de 2.7% a/a en
diciembre. La sorpresa a la baja provino de una caida en los precios de la energia, en
contraste con el incremento en el mes anterior. La inflacion subyacente (que excluye
alimentos y energia) se desacelerdé hasta 2.5% a/a en enero, en linea con lo que
esperaban los analistas, por debajo de la de 2.6% a/a en el mes anterior, por cuenta de
menores presiones en los precios de los bienes y servicios. El buen comportamiento de
la inflacién, con un mercado laboral que freno su deterioro, demuestran que los riesgos
estan equilibrados, con lo que se espera que la Fed mantenga las tasas de interés
inalteradas por lo menos durante la primera mitad del aflo. Los mercados y los analistas
se debaten la probabilidad de recortes de las tasas de interés en el segundo semestre

del ano.

3. Pera: En linea con lo que esperaban los analistas, el Banco Central de Reserva del
Perd mantuvo inalterada la tasa de referencia en 4.25% por quinta vez. El comunicado
de presa indica que la decision se fundamenta en una inflacion que se mantiene
debajo de la meta del 2.0% y que se espera que en el corto plazo converja a ellg,
mientras que la actividad econdmica esta creciendo a su nivel potencial. Sin embargo,
el promedio de analistas espera que el PIB desacelere su crecimiento de 3.3% en 2025 a
3.0% en 2026, con lo que anticipan un recorte adicional de la tasa de referencia, hasta

ubicarla en 4.0%.
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Resumen de mercados

13-feb-26 12-feb2e  ’ariadon

Diaria

Acciones
Dow lones 49 ,596.94 49,451 93 0.29%
S&P 500 6,840.52 6,832.76 0.11%
Euro Stoxx 50 5,088.71 6,011.29 -0.38%
Bonos Soberanos a 10 aifios (En moneda local)
Estados Unidos 4.06 4.10 -0.93%
Alemania 2.75 278 -1.01%
Reino Unido 4.41 4.45 -0.90%
Colombia 12.97 13.10 -0.99%
México 8.49 B.52 -0.29%
Brasil 13.63 13.59 -0.42%
Brent (U5D/Barril) 67.56 67.52 0.06%
WTI (USD/Barril) 62.71 62.84 -0.21%
Oro (USD/Onza Troy) 4,595.05 4,822.15 1.48%
Monedas

DXY 97.05 06.93 0.13%
EURUSD 1.1854 1.1871 -0.14%
UsDCoOP 3,652.02 3,663.00 -0.30%
USDMXN 17.19 17.23 -0.23%
USDBRL 5.23 5.21 0.31%
USDCLP 864.50 B57.72 0.79%
USDPEN 3.35 3.35 -0.03%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



