Ponte al dla #CreerEnTiNosMueve  BANCOLDEX [

Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Sorpresa a la baja en la inflacion de los precios al productor y en las peticiones iniciales de

desempleo en EE.UU.

2. Recuperacion de la produccién industrial en la Eurozona.

3. Presiones al alza en la inflaciéon en Brasil.

1. Estados Unidos: La inflacion de los precios al productor se ubicé en 3.2% a/a en
febrero, por debajo de la de 3.3% a/a que esperaba el promedio de analistas y de la de
3.7% a/a en enero. La desaceleracion del incremento de los precios de los insumos se dio
por segundo mes consecutivo, desviando una tendencia al alza desde mediados de
2023. Por otra parte, las peticiones iniciales de desempleo se ubicaron en 220 mil, en la
dltima semana, por debajo de las 225 mil que esperaba el promedio de analistas y de las
222 mil de la semana previa. Si bien, las peticiones iniciales de desempleo han
registrado una leve tendencia al alza en los Ultimos meses, no generan aun
preocupaciones en una economia que se mantiene en pleno empleo. Sin embargo,
persiste la preocupacion sobre los efectos de los despidos de empleados oficiales
anunciados por la administracion de Donald Trump. La informacién conocida el dia de
hoy no modifico las expectativas del mercado y los analistas, que siguen esperando que
las tasas de interés de la Fed se mantengan inalteradas por lo menos hasta junio, y se
debate si daran dos o tres recortes a lo largo de 2025. Todo ante la incertidumbre
alrededor de las consecuencias en materia inflacionaria y de crecimiento econémico de

las decisiones de administraciéon de Donald Trump.

2. Eurozona: La produccidon industrial sorprendié al alza en enero, al frenar la
contraccion del 1.5% que se registré en diciembre, y del 0.8% que esperaba el promedio
de analistas. Si bien en enero la produccién industrial no crecid (0.0% a/a), contrasta con
mas de ano y medio de contracciones consecutivas. Si bien la recuperacion de la
actividad econdmica se ha consolidado en el ultimo ano, lo que permitid que la
actividad econdmica pasara de crecimientos cercanos a cero a inicios de 2024, a
consolidar un crecimiento de 09% en ese ano. Sin embargo, el crecimiento sigue
estando por debajo del potencial y el promedio de analistas espera que se quede
estancado en el mismo nivel en 2025. Todo en un ambiente de incertidumbre alrededor
de la preocupacion por las consecuencias de los aranceles cruzados entre EE.UU. y la
Eurozona anunciados en los Ultimos meses. Con todo lo anterior, se espera que el Banco
Central Europeo continle con las reducciones de las tasas de interés en 50 pbs

adicionales a lo largo de 2025, desde el 2.5% actual hasta el 2.0%.

3. Brasil: La inflacion de los precios al consumidor se ubicé en 5.06% a/a en febrero, en
linea con lo que esperaba el promedio de analistas y acelerdndose desde la de 4.56% a/a
en enero. Cabe recordar que la economia brasilera registré un destacable crecimiento
econdmico de 3.4% en 2024 vy la inflacion registrd presiones al alza desde 3.69% en abril

de ese ano hasta el nivel actual. Todo lo anterior generd que el Banco Central de Brasil
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tuviese que retomar los incrementos de la tasa de interés de politica desde el 10.5% en
septiembre de 2024, hasta el 13.25% donde se encuentra actualmente. De hecho, el
promedio de analistas espera que la inflacion siga presionada al alza y cierre el 2025 en
5.6% a/a, lo que generard que el Banco Central deba continuar con el incremento de las

tasas de interés de politica hasta el 15% al cierre del afo.

Resumen de mercados

13-mar-25 12-mar-25 Variacion

Diaria
Acclones

Dow Jones (Futuros) 41266,0 41395,0 -0,31%
S&P 500 (Futuros) 5576,0 56048 -0,51%
Euro Stoxx 50 53278 53594 =0,59%
Estados Unidos 4328 4312 0,35%
Alemanla 2,860 2,876 =0,56%
Reino Unido 4713 4722 -0,19%
Colomblia 11,85 11,86 -0,08%
Méxlco 9,54 9,58 -0,45%

Brasll

14,94
Materias primas

14,92

0,16%

Brent (USD/Barril) 70,6 71,0 =0,56%
WTI (USD/Barril) 67,3 67,7 -0,64%
Oro (USD/Onza Troy) 2967 .4 2834 8 1,11%

Monedas

DXY 103,8 1036 0,21%
EURUSD 1086 1085 -0,24%
UsSDCoP 4115,0 4105,0 0,24%
USDMXN 20,074 20,179 -0,52%
USDBRL 5,809 5,800 0,15%
usbcLp 941 4 93179 0,38%
USDPEN 3,666 3,662 0,11%

Nota: NA Implica que no ha operado o no opera durante la jornada.




