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de mercados!

1. Ante la escalada de inflacién nicleo y a pesar del deterioro de la actividad econémica, en un
entorno de presiones inflacionarias por cuenta del incremento de los precios de la gasolina y el
petréleo, los mercados descartaron completamente los recortes de las tasas de interés de la Fed a
lo largo de 2026.

2. En el Reino Unido, sorprendié a la baja el crecimiento econémico en enero, pero ante las
presiones inflacionarias por la guerra contra Iran, se disiparon las expectativas de que el Banco de

Inglaterra recorte las tasas de interés este ano.

3. El Banco Central de Reserva del Peri mantuvo la tasa de referencia en 4.25% como lo esperaba el

promedio de los analistas.

m 1. Estados Unidos: La inflacion PCE total se desacelerd a 2.8% a/a en enero, inferior a la
—_— de 2.9% en el mes anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba que se
mantuviera inalterada. Sin embargo, la inflacién PCE nucleo (que excluye alimentos y
energia) se acelerd a 31% a/a, superior al de 3.0% en el mes anterior, en linea con lo que
esperaba el promedio de analistas. La presiéon al alza en la inflacién nucleo se dio en los
componentes de servicios y bienes no durables, y a pesar de la desaceleracién de los

bienes durables.

En contraste, se registré una fuerte correccion a la baja del crecimiento del PIB en 4725
en la segunda estimacién. En 4725, el PIB crecidé 0.7% t/a en 4T25, por debajo del de 1.4%
en la primera lectura, nivel que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera
inalterado y significativamente inferior al crecimiento de 4.4% en 3T25. La correcciéon a
la baja se dio en todos los componentes, en el que se destacd la contribucidon negativa
de las exportaciones netas, en contraste con la contribucion positiva que se habia
publicado en la primera estimaciéon. El consumo de los hogares y la inversion fija
crecieron menos de lo esperado y el gasto publico se contrajo mas de lo que se habia
previsto por cuenta del shutdown. El crecimiento en el consolidado se corrigid a la baja
hasta 21% a/a en 2025, inferior al de 2.2% a/a en la primera lectura y al de 2.8% a/a

registrado en 2024.

2. Reino Unido: La actividad econdmica se estancd en enero, en contraste con la
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aceleracion a 0.2% m/m que esperaba el promedio de los analistas, desde el crecimiento
de 0.1% m/m registrado en el mes anterior. El resultado estuvo explicado por una fuerte
desaceleracion de los servicios, a pesar de la menor contraccién de la construccidony a la
recuperacion de la produccién industrial que en el mes pasado se habia contraido. A
pesar de la moderacion del crecimiento en enero y que se espera que continde a lo

largo del ano, se disiparon las expectativas de que el Banco de Inglaterra recorte las
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tasas de interés, ante las presiones al alza en los precios debido a |la escalada de la

guerra contra Iran.

3. Pera: En linea con lo que esperaban los analistas, el Banco Central de Reserva del
Perd mantuvo inalterada la tasa de referencia en 4.25%. El comunicado de presa indica
gue la decisién se fundamenta en una inflacién que se mantiene cerca de la meta del
2.0%, la actividad econdmica esta creciendo a su nivel potencial de 3.0% y que los
indicadores adelantados se muestran fuertes, a pesar del incremento en la
incertidumbre por la escalada de la guerra en Medio Oriente. Sin embargo, el promedio
de analistas espera que el PIB desacelere su crecimiento de 3.3% en 2025 a 3.0% en
2026, con lo que anticipan un recorte adicional de |la tasa de referencia, hasta ubicarla

en 4.0%.

Resumen de mercados

13-mar26  12-mar-26  onacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 46,737.41 46,677.85 0.13%
5&P 500 B,687.44 B,672.62 0.22%
Euro Stoxx 50 5,755.02 5,748.89 0.11%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4.26 4.26 -0.14%
Alemania 2.56 2.56 0.00%
Reino Unido 4.79 A4.77 0.38%
Colombia 13.75 14.00 -1.76%
México 5.18 5.08 1.16%
Brasil 14.08 14.07 0.07%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 100.41 100.46 -0.05%
WTI (USD/Barril) 95.26 95.73 -0.49%

Oro (USD/Onza Tro 5,045.23 5,079.21 -0.67%
Monedas

DXY 100.12 99,74 0.38%
EURUSD 1.1456 1.1512 -0.49%
UsDCOP 3,659.00 3,683.00 -0.65%
USDMXN 17.83 17.86 -0.20%
USDBRL 5.26 5.25 0.22%
USDCLP 513.72 517.00 -0.36%
USDPEN 3.44 3.45 -0.39%

Mota: NA implica gque no ha operado o no opera durante la jornada.



