
 

¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 

1. Ante la escalada de inflación núcleo y a pesar del deterioro de la actividad económica, en un 

entorno de presiones inflacionarias por cuenta del incremento de los precios de la gasolina y el 

petróleo, los mercados descartaron completamente los recortes de las tasas de interés de la Fed a 

lo largo de 2026. 

 

2. En el Reino Unido, sorprendió a la baja el crecimiento económico en enero, pero ante las 

presiones inflacionarias por la guerra contra Irán, se disiparon las expectativas de que el Banco de 

Inglaterra recorte las tasas de interés este año. 

 

3. El Banco Central de Reserva del Perú mantuvo la tasa de referencia en 4.25% como lo esperaba el 

promedio de los analistas. 
 

 
1. Estados Unidos: La inflación PCE total se desaceleró a 2.8% a/a en enero, inferior a la 

de 2.9% en el mes anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba que se 

mantuviera inalterada.  Sin embargo, la inflación PCE núcleo (que excluye alimentos y 

energía) se aceleró a 3.1% a/a, superior al de 3.0% en el mes anterior, en línea con lo que 

esperaba el promedio de analistas. La presión al alza en la inflación núcleo se dio en los 

componentes de servicios y bienes no durables, y a pesar de la desaceleración de los 

bienes durables. 

 

En contraste, se registró una fuerte corrección a la baja del crecimiento del PIB en 4T25 

en la segunda estimación. En 4T25, el PIB creció 0.7% t/a en 4T25, por debajo del de 1.4% 

en la primera lectura, nivel que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera 

inalterado y significativamente inferior al crecimiento de 4.4% en 3T25. La corrección a 

la baja se dio en todos los componentes, en el que se destacó la contribución negativa 

de las exportaciones netas, en contraste con la contribución positiva que se había 

publicado en la primera estimación. El consumo de los hogares y la inversión fija 

crecieron menos de lo esperado y el gasto público se contrajo más de lo que se había 

previsto por cuenta del shutdown. El crecimiento en el consolidado se corrigió a la baja 

hasta 2.1% a/a en 2025, inferior al de 2.2% a/a en la primera lectura y al de 2.8% a/a 

registrado en 2024. 

 

 
2. Reino Unido: La actividad económica se estancó en enero, en contraste con la 

aceleración a 0.2% m/m que esperaba el promedio de los analistas, desde el crecimiento 

de 0.1% m/m registrado en el mes anterior. El resultado estuvo explicado por una fuerte 

desaceleración de los servicios, a pesar de la menor contracción de la construcción y a la 

recuperación de la producción industrial que en el mes pasado se había contraído. A 

pesar de la moderación del crecimiento en enero y que se espera que continúe a lo 

largo del año, se disiparon las expectativas de que el Banco de Inglaterra recorte las 



 

tasas de interés, ante las presiones al alza en los precios debido a la escalada de la 

guerra contra Irán. 

 

 
3. Perú: En línea con lo que esperaban los analistas, el Banco Central de Reserva del 

Perú mantuvo inalterada la tasa de referencia en 4.25%. El comunicado de presa indica 

que la decisión se fundamenta en una inflación que se mantiene cerca de la meta del 

2.0%, la actividad económica está creciendo a su nivel potencial de 3.0% y que los 

indicadores adelantados se muestran fuertes, a pesar del incremento en la 

incertidumbre por la escalada de la guerra en Medio Oriente. Sin embargo, el promedio 

de analistas espera que el PIB desacelere su crecimiento de 3.3% en 2025 a 3.0% en 

2026, con lo que anticipan un recorte adicional de la tasa de referencia, hasta ubicarla 

en 4.0%. 
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