i al. dia #CreerEnTiNosMueve ~ BANCOLDEX [
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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Los precios en EE.UU aumentaron en abril, pero menos de lo que estaba esperando el promedio de
analistas y en contraste con la reduccién del mes anterior.

2. El promedio de analistas espera dos recortes de las tasas de interés del Banco Central Europeo a lo largo
de 2025.

E 1. EE.UU: Los precios aumentaron 0.2% m/m en abril, menos de lo que estimaba el promedio de

— analistas que esperaban 0.3% m/m y en contraste con de la caida de 0.1% m/m en marzo.
Adicionalmente, el incremento mensual observado en el Ultimo mes es inferior al de 0.3% m/m
observado en el mismo mes del afo anterior, con lo que la inflacidn anual se desacelerd hasta
2.3% a/a, por debajo de la de 2.4% a/a en marzo, nivel en el que el promedio de analistas esperaba
se guedara inalterada. La desaceleracion de la inflacion anual respondié a una mayor caida en los
precios de la energia y un menor crecimiento de los precios de los alimentos. En contraste la
inflacién nucleo se mantuvo estancada en 2.8% a/a, igual a la del mes anterior, nivel en el que el
promedio de analistas esperaba se quedara inalterada. La estabilidad en la inflacién nucleo se dio
por incrementos en los precios de los bienes transables, en contraste con la caida que se venia
registrando en meses anteriores, y que le gand el pulso a la desaceleracion en el incremento de
los precios de los servicios. La persistencia de la inflacién nucleo en niveles altos ratifica la
expectativa de la cautela que se espera mantenga la Fed en las reducciones de las tasas de
interés a lo largo de 2025.

***€*: 2. Eurozona: La encuesta de expectativas Zew mejord en mayo hasta los 11.6 puntos, en contraste

o Nt A con los -18.5 en abril, aunque no alcanza los 40 puntos donde se ubicaba en marzo, antes de la
escalada de la guerra comercial global adelantada por Donald Trump. Adicionalmente, se
conocieron los resultados de la encuesta de Bloomberg, en la que si bien se mantuvo el
crecimiento esperado a lo largo de 2025 en 0.8% a/a, la inflacidon se espera se mantenga anclada
al rango objetivo de politica, con lo que aumentaron la cantidad de recortes esperados en las
tasas de interés del Banco Central Europeo. Ahora se esperan dos recortes adicionales hasta
1.75%, superior al Unico recorte adicional de la encuesta anterior, desde la tasa de descuento
actual que se ubica en 2.25%.

Resumen de mercados

Variacién
13-may-25 12-may-25 Diaria
Acciones
Dow Jones 42,322.00 42,4593.00 -0.40%
S&P 500 5,865.25 5,865.00 0.07%
Euro Stoxx 50 5,403.11 5,352.36 0.20%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.45 4.47 -0.40%
Alemania 2.66 2.65 0.38%
Reino Unido 4.66 4.64 0.37%
Colombia NA 11.90
México 9.39 9.40 -0.03%
Brasil 13.87 13.85 0.15%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 65.55 64.56 0.91%
WTI (USD/Barril) 62.62 61,95 1.08%
Oro (USD/Onza Troy) 3,244.85 3,236.39 0.26%
Monedas
DXY 101.35 101.79 -0.39%
EURUSD 1.11 1.11 0.52%
UsSDCOP 4,199.68 4,225.02 -0.60%
USDMXN 19.54 19.64 -0.52%
USDBRL 5.64 5.68 -0.66%
USDCLP 938.78 946.59 -0.83%
USDPEN NA 3.66

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



