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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En EE.UU, la fuerte presion al alza en la inflaciéon al productor se dio principalmente por la
aceleracién en precios de los combustibles, pero que también se trasladé al resto de precios de la

economia.

2. De acuerdo con el ultimo reporte de la EIA, los precios del petréleo continuarian altos hasta
septiembre, debido a una menor oferta global de petréleo y a la desacumulacién de inventarios,

por cuenta de la guerra en Medio Oriente.

3. La segunda estimacién del PIB en la Eurozona ratifica la desaceleracion hasta un crecimiento de
0,8% a/a en 1T26 y revela que los paises que atraviesan las mayores desaceleraciones son Italia,

Francia y Alemania.

E 1. Estados Unidos: La inflacion IPP se aceleré fuertemente en abril, incluso mas de lo
R que esperaba el promedio de analistas al ubicarse en 6,0% a/a, por encima de la de 4,8%
a/a que esperaba el promedio de analistas, y de la de 4,0% a/a en marzo. La fuerte
presion al alza en la inflaciéon se dio por mayores aumentos en los precios de las
combustibles, pero que también se traslado al resto de precios de la economia, pues la
inflacion nucleo se acelerd hasta 5,2% a/a en abril, superior a la de 4,3% a/a que esperaba
el promedio de analistas y a la de 3,8% a/a en marzo. Si bien la curva swaps de tesoros
sigue pronosticando que las tasas de interés de la Fed se mantendran inalteradas, la

probabilidad de la necesidad de un incremento de 25 pbs antes de que termine el ano

aumento del 16% al 19%.

2. Mundo: De acuerdo con el ultimo informe de la Energy Information Administration
(EIA) el mercado petrolero sigue enfrentando un choque geopolitico de gran magnitud
gue altera significativamente el balance de corto plazo. La guerra en Medio Oriente y el
cierre del Estrecho de Ormuz, por donde transita cerca del 20% del comercio mundial
de crudo y gas natural licuado, ha generado la mayor disrupcién de oferta desde 2022.
En el corto plazo, la EIA revisé al alza la magnitud del shock de oferta, con lo que caidas
significativas en la produccion y en los inventarios globales. Lo que sigue presionando al
alza el precio del petréleo, que alcanzd en la referencia Brent un maximo de USD $138
por barril el 7 de abril y en promedio del mes 117/barril, el nivel mas alto desde 2022. La
EIA prevé que los precios se mantendran en torno a USD $106/barril en mayo y junio,
reflejando una elevada prima geopolitica. Desde el lado de la demanda, los precios
elevados de la energia y las restricciones fisicas de suministro han intensificado la
desaceleracion del consumo global. La EIA realizdé una revision a la baja el crecimiento
de la demanda en 2026 a 0,2 mbd en 2026, inferior a 0,6 mbd estimados en el mes

anterior. La moderacion de la demanda se concentra principalmente en Asia, la region
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mas dependiente de los flujos de crudo del Medio Oriente, donde se han observado
politicas de contencién del consumo y sustitucion hacia otros combustibles.
Adicionalmente, la EIA sefala que el mercado ha experimentado condiciones de déficit
pronunciadas durante el segundo trimestre de 2026, como resultado del choque
simultdneo de oferta y la lenta respuesta de productores alternativos. Lo que
mantendra los precios en niveles elevados en el corto plazo. Sin embargo, a medida que
el Estrecho de Ormuz reabra gradualmente y la produccidn se recupere hacia finales de
2026, se anticipa una moderacion de precios hacia USD 89/barril en el cuarto trimestre

de 2026, antes de descender USD $71/barril en diciembre de 2027.

3. Eurozona: El crecimiento del PIB se mantuvo en 0,8% a/a en su segunda estimacion

en 1726, como lo esperaba el promedio de analistas. El resultado ratifica la
desaceleracion frente al trimestre del afo anterior, cuando incrementd 1,2% a/a. Por
paises, se destaca la desaceleracién del PIB de Italia que registré un crecimiento de
0,7% a/a en 1726, por debajo del 0,9% en 4T24. Francia que crecié 11% a/a en 1726, inferior
al de 1,3% a/a en 4T25. Alemania crecié 0,3% a/a en 1726, inferior al de 0,4% a/a en el
trimestre anterior. En contraste, los Unicos paises que aceleraron su crecimiento fueron
Espafa y Portugal. Las cifras reveladas son consistentes con la desaceleraciéon que se
anticipa para el consolidado del afno, pues el promedio de analistas espera que el PIB de
la Eurozona crezca 0,8% a/a en 2026, significativamente inferior al crecimiento de 1,4%

a/a en 2025.

Resumen de mercados

s - = - Variacién
_n‘l'a - _n‘la .
B - Diaria
Acciones
Dow Jones 49.540,04 49.760,56 -0,44%
SEFP 500 7.387 58 7.400,96 -0,18%

Euro 5toxx 50

5.824,10

5.808,45 0,27%

Bonos Soberanos a 10 afos (En moneda local)

Estados Unidos 4.47 4,46 0,13%
Alemania 3,10 3,10 0,00%
Reino Unido 5,07 5,10 -0,63%
Colombia MA 14,31
México 9,11 9,13 -0,14%
Brasil 14,13 14,07 0,42%

Materias primas

Brent (USD/Barril) 107,36 107,77 -0,38%
WTI (USD /Barril) 102,49 102,18 0,30%
Oro (USD/Onza Troy) 4.676,10 4.715,13 -0,83%
Monedas
DXY 98,53 98,30 0,23%
EURUSD 11711 1,1739 -0,24%
UsDCOP 3.794 .99 3.777,00 0,48%
USDMXN 17,22 17,23 -0,02%
USDBRL 4,92 4,29 0,57%
USDCLP 289,03 896,50 -0,83%
USDPEN MNA 3,43

Nota: NA implica que no ha operado ono opera durante la jornada.



