
 

¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 

1. En EE.UU, la fuerte presión al alza en la inflación al productor se dio principalmente por la 

aceleración en precios de los combustibles, pero que también se trasladó al resto de precios de la 

economía. 

 

2. De acuerdo con el último reporte de la EIA, los precios del petróleo continuarían altos hasta 

septiembre, debido a una menor oferta global de petróleo y a la desacumulación de inventarios, 

por cuenta de la guerra en Medio Oriente. 

 

3. La segunda estimación del PIB en la Eurozona ratifica la desaceleración hasta un crecimiento de 

0,8% a/a en 1T26 y revela que los países que atraviesan las mayores desaceleraciones son Italia, 

Francia y Alemania. 

 
 

 
1. Estados Unidos: La inflación IPP se aceleró fuertemente en abril, incluso más de lo 

que esperaba el promedio de analistas al ubicarse en 6,0% a/a, por encima de la de 4,8% 

a/a que esperaba el promedio de analistas, y de la de 4,0% a/a en marzo. La fuerte 

presión al alza en la inflación se dio por mayores aumentos en los precios de las 

combustibles, pero que también se trasladó al resto de precios de la economía, pues la 

inflación núcleo se aceleró hasta 5,2% a/a en abril, superior a la de 4,3% a/a que esperaba 

el promedio de analistas y a la de 3,8% a/a en marzo. Si bien la curva swaps de tesoros 

sigue pronosticando que las tasas de interés de la Fed se mantendrán inalteradas, la 

probabilidad de la necesidad de un incremento de 25 pbs antes de que termine el año 

aumentó del 16% al 19%. 

 

 

2. Mundo: De acuerdo con el último informe de la Energy Information Administration 

(EIA) el mercado petrolero sigue enfrentando un choque geopolítico de gran magnitud 

que altera significativamente el balance de corto plazo. La guerra en Medio Oriente y el 

cierre del Estrecho de Ormuz, por donde transita cerca del 20% del comercio mundial 

de crudo y gas natural licuado, ha generado la mayor disrupción de oferta desde 2022. 

En el corto plazo, la EIA revisó al alza la magnitud del shock de oferta, con lo que caídas 

significativas en la producción y en los inventarios globales. Lo que sigue presionando al 

alza el precio del petróleo, que alcanzó en la referencia Brent un máximo de USD $138 

por barril el 7 de abril y en promedio del mes 117/barril, el nivel más alto desde 2022. La 

EIA prevé que los precios se mantendrán en torno a USD $106/barril en mayo y junio, 

reflejando una elevada prima geopolítica. Desde el lado de la demanda, los precios 

elevados de la energía y las restricciones físicas de suministro han intensificado la 

desaceleración del consumo global. La EIA realizó una revisión a la baja el crecimiento 

de la demanda en 2026 a 0,2 mbd en 2026, inferior a 0,6 mbd estimados en el mes 

anterior. La moderación de la demanda se concentra principalmente en Asia, la región 



 

más dependiente de los flujos de crudo del Medio Oriente, donde se han observado 

políticas de contención del consumo y sustitución hacia otros combustibles. 

Adicionalmente, la EIA señala que el mercado ha experimentado condiciones de déficit 

pronunciadas durante el segundo trimestre de 2026, como resultado del choque 

simultáneo de oferta y la lenta respuesta de productores alternativos. Lo que 

mantendrá los precios en niveles elevados en el corto plazo. Sin embargo, a medida que 

el Estrecho de Ormuz reabra gradualmente y la producción se recupere hacia finales de 

2026, se anticipa una moderación de precios hacia USD 89/barril en el cuarto trimestre 

de 2026, antes de descender USD $71/barril en diciembre de 2027. 

 

 
3. Eurozona: El crecimiento del PIB se mantuvo en 0,8% a/a en su segunda estimación 

en 1T26, como lo esperaba el promedio de analistas. El resultado ratifica la 

desaceleración frente al trimestre del año anterior, cuando incrementó 1,2% a/a. Por 

países, se destaca la desaceleración del PIB de Italia que registró un crecimiento de 

0,7% a/a en 1T26, por debajo del 0,9% en 4T24. Francia que creció 1,1% a/a en 1T26, inferior 

al de 1,3% a/a en 4T25. Alemania creció 0,3% a/a en 1T26, inferior al de 0,4% a/a en el 

trimestre anterior. En contraste, los únicos países que aceleraron su crecimiento fueron 

España y Portugal. Las cifras reveladas son consistentes con la desaceleración que se 

anticipa para el consolidado del año, pues el promedio de analistas espera que el PIB de 

la Eurozona crezca 0,8% a/a en 2026, significativamente inferior al crecimiento de 1,4% 

a/a en 2025. 

 
Resumen de mercados 
 

 


