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1. Los datos de precios al productor y peticiones iniciales de desempleo sorprendieron a los mercados, pero
no alcanzaron a alterar las expectativas de reducción de tasas de interés de la próxima semana.

2. En la Eurozona, el resultado de la producción industrial soporta la postura menos hawkish del Banco
Central Europeo, que daría continuidad a su ciclo de recortes.

1. Estados Unidos: En Estados Unidos, el Índice de precios del productor (IPP) registró una
inflación anual de 3,0% a/a, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 2,6% a/a y
la del mes anterior de 2,4% a/a, cifra que además fue revisada al alza hasta 2,6% a/a. De igual
forma, la inflación subyacente del IPP se ubicó en 3,4% a/a, por encima de la expectativa del
promedio de analistas de 3,2% a/a y sin cambios desde la del mes anterior, cifra que fue revisada
al alza desde 3,1% a/a. La aceleración de la inflación del IPP podría comprometer la senda de
convergencia de la inflación IPC y dificultar las decisiones de política monetaria de la FED a lo
largo de 2025. Adicionalmente en EE. UU., se conocieron que las peticiones iniciales por subsidio
de desempleo de la semana anterior fueron de 242 mil, por encima de la expectativa de los
analistas de 220 mil y la lectura una semana atrás de 225 mil. Así las cosas, el promedio cuatro
semanas aumentó hasta 224 mil desde el de 218 mil la semana anterior, lo que sugiere algo de
deterioro del mercado laboral de los Estados Unidos en diciembre, que según información del
mes anterior se encuentra equilibrado en el nivel de pleno empleo. La publicación de precios al
productor y peticiones iniciales, no alcanzaron a alterar la expectativa del descenso de 25 Pbs en
la reunión de la Fed de la próxima semana.

2. Eurozona: La producción industrial redujo el ritmo de caída más de lo que esperaba el
promedio de analistas, al registrar una contracción de 1,2% en octubre, inferior a la de 1,9% que
esperaba el promedio de analistas y la de 2,2% en septiembre. El menor deterioro de la
producción se dio gracias a un menor desempeño de la producción en bienes de capital e
intermedios. Si bien la producción se recuperó en octubre, se mantiene en zona de contracción,
lo que es consistente con las preocupaciones de crecimiento del BCE y soporta su postura
menos restrictiva. De hecho, ayer el BCE actualizó sus previsiones de crecimiento, ahora prevé
que la economía de la región crezca 0,7% este año y 1,1% en 2025, por debajo de las proyecciones
en septiembre de 0,8% y 1,3%, respectivamente. En este sentido y dadas las perspectivas
favorables de inflación, el promedio de analistas prevé recortes en las tasas de referencia por 100
pbs en 2025, que deje la tasa al cierre del año en 2,0% desde el 3,0% actual. El mercado, por su
parte, descuenta 125 pbs de bajada implícitos en las curvas de swaps de la valoración de los
títulos de deuda europeos.
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