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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Jornada de alto flujo de fundamentales en Colombia, que seran la antesala del dato de PIB de

4T24 y consolidado del afno que se conoceran el lunes.

2. Moody’s Rating se pronuncié sobre los principales riesgos sobre las finanzas publicas de

Colombia.

3. Las ventas minoristas y produccion tuvieron un desempefio mixto en Estados Unidos, con

senales favorables para la desaceleracién de la inflacién.

1. Colombia: Hoy se conoceran los resultados de ventas minoristas, produccion industrial

- e importaciones con corte a diciembre, que seran la antesala del dato de PIB de 4T24
gue se conocera el lunes. El promedio de analistas prevé un crecimiento de las ventas
de 8,8% a/a, menor al de 10,4% a/a en noviembre, aunque aun en niveles elevados. La
produccion, por su parte, se espera crezca 0,6% a/a en diciembre, en contraste con la
contraccion de 0,8% a/a en noviembre. En cuanto a las importaciones, los analistas
esperan que se ubiquen en US$5.355 millones, por debajo de los US$5.874 en
noviembre, lo que sumado al avance intermensual de las exportaciones permitirian una
reduccion del déficit de la balanza comercial hasta US$900 millones desde el de
US$1.380 millones en noviembre.

2. Adicionalmente en el pais, en una entrevista con Valora Analitik, Renzo Merino,
vicepresidente y analista de calificaciones soberanas en Moody's, habld de los riesgos a
los que se enfrentan las finanzas publicas del pais. Las mayores preocupaciones de
Merino estadn centradas en lo fiscal, ante el reciente deterioro evidenciado en el Plan
Financiero de 2025, en el que se conocid que el déficit fiscal cerré en 6,8%/PIB en 2024,
con incertidumbre sobre el cumplimiento de la Regla Fiscal. Al respecto, Merino declaré
gue estan a la espera de la interpretacidn de la cifra por parte del Comité Auténomo de
la Regla Fiscal (CARF). Merino declaro: “Para 2025 estamos viendo que esa probabilidad
de que se sigan deteriorando los numeros esta vigente. Estaremos monitoreando de
cerca las determinaciones respecto al cumplimento de la Regla Fiscal de 2025 y seran
muy importantes las acciones que pueda tomar el Gobierno, si se vuelve a dar una
sobreestimacion de los ingresos.”. De persistir el deterioro fiscal, Merino no descartd una
bajada en la calificacion desde |la de Baa2 con perspectiva negativa en gque ese
encuentra actualmente.

3. Estados Unidos: Las ventas minoristas se contrajeron 0,9% m/m en enero, una caida
mayor a la de 0,4% esperada por el promedio de analistas y que contrasta con el
crecimiento de 0,7% m/m en diciembre. Las ventas minoristas que excluyen vehiculosy
combustibles cayeron 0,5% a/a en enero, por debajo del crecimiento esperado por los
analistas de 0,3% m/m y del crecimiento de 0,5% m/m del mes anterior. La produccion
industrial, por su parte, crecié 0,5% m/m en enero, por encima de la expectativa de los
analistas, pero por debajo del crecimiento de 1,0% m/m en diciembre. El resultado
conjunto de las ventas y la produccion seria favorable para la desaceleracion de la
inflacién y disminuirian los riesgos al alza a los que se enfrenta la FED en sus decisiones
de politica monetaria. En ese sentido, los Tesoros se valorizan y el dolar pierde algo de
fortaleza.
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Resumen de mercados

Variacion
14-feb-25 13 feb-25 .
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 447940 448110 -0,04%
S&P 500 (Futuros) £137.3 £135.3 0,03%
Euro Stoxx 50 55105 S500.5
Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local)
Estados Unidos 4,470 4,529 -1,29%
Alemania 2,425 2,417 0,33%
Reino Unido 4,500 4,450 0,22%
Colombia 11,85 11,28 -0,23%
México 5,75 5,88 -0,39%

Brasil 14,77

Materias primas

14,51

Brent (USD/Barril) 75,5 75,0 0,61%
W (USD/Barril) 716 713 0,43%
Oro (USD /Onza Troy) 2923,1 2928,2 -0,17%

Monedas

DXY 106,7 107,32 -0,59%
EURUSD 1,050 1,047 0,35%
usDCoe 40940 4136,0 -1,02%
USDMXN 20,311 20,406 -0,47%
USDBRL 5,724 5,768 -0,75%
USDCLP 536.,5 545.4 -0,94%
USDPEN 3,704 3,716 -0,31%

MNota: NA implica gue no ha operado o no opera durante |a jornada.



