
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 
1. Fuertes presiones al alza en los precios al consumidor en EE.UU adelantan y exacerban la 
expectativa de incrementos de las tasas de interés por parte de la Fed. 
 
2. Inflación al consumidor controlada en China demuestra la debilidad de la demanda interna. Sin 
embargo, la desaceleración de la actividad económica podrá estar contenida por mejores 
resultados en el frente de comercio exterior. 
 
 

 
1. Estados Unidos: La inflación se aceleró más de lo que se esperaba, pues aumentó 

hasta 3,7% a/a en septiembre, por encima de la de 3,6% a/a que estimaba el promedio 

de analistas y de la de 3,4% a/a en el mes anterior. La fuerte presión al alza se dio 

principalmente en los componentes de energía, dado el incremento de los precios del 

combustible afectados por los precios del petróleo y la guerra contra Irán. Sin embargo, 

los precios del resto de componentes también se vieron presionados al alza. La inflación 

núcleo (sin alimentos, ni energía) se aceleró hasta 2,6% a/a, superior a la de 2,5% a/a que 

estimaba el promedio de analistas y la de 2,4% en el mes anterior, con fuertes 

incrementos en los componentes de servicios, que demuestran la resiliencia del 

consumo de los hogares. Con los datos conocidos aumentaron las probabilidades de 

incrementos de las tasas de interés de la Fed. La probabilidad de un incremento de 25 

pbs en la reunión de octubre aumentó hasta el 57%, significativamente más alta a la de 

21% que operaba antes de que se conociera el dato. De hecho, lo mercados financieros 

estiman que las tasas de interés de la Fed necesitarán subir más de lo que se estimaba 

previamente. Ahora se descuenta que las tasas subirán desde el rango de 3,75% - 4,00% 

actual, hasta el de 4,75% - 5,00% a finales de 2027, 50 pbs más a los que se consideraban 

antes de la publicación del dato. Los incrementos que estiman los mercados financieros 

son mucho más pronunciados a los que estima el promedio de analistas económicos y 

la mediana de los miembros de la Fed, en las encuestas más recientes y en el dotplot 

de expectativas; quienes veían un único incremento hasta 4,00% - 4,25% en el horizonte 

de pronóstico. 

 

 
2. China: La inflación se aceleró más de lo que se esperaba, pues aumentó hasta 3,7% 

a/a en septiembre, por encima de la de 3,6% a/a que estimaba el promedio de analistas 

y de la de 3,4% a/a en el mes anterior. La fuerte presión al alza se dio principalmente en 

los componentes de energía, dado el incremento de los precios del combustible 

afectados por los precios del petróleo y la guerra contra Irán. Sin embargo, los precios 

del resto de componentes también se vieron presionados al alza. La inflación núcleo (sin 

alimentos, ni energía) se aceleró hasta 2,6% a/a, superior a la de 2,5% a/a que estimaba el 

promedio de analistas y la de 2,4% en el mes anterior, con fuertes incrementos en los 

componentes de servicios, que demuestran la resiliencia del consumo de los hogares. 



 

Con los datos conocidos aumentaron las probabilidades de incrementos de las tasas de 

interés de la Fed. La probabilidad de un incremento de 25 pbs en la reunión de octubre 

aumentó hasta el 57%, significativamente más alta a la de 21% que operaba antes de 

que se conociera el dato. De hecho, lo mercados financieros estiman que las tasas de 

interés de la Fed necesitarán subir más de lo que se estimaba previamente. Ahora se 

descuenta que las tasas subirán desde el rango de 3,75% - 4,00% actual, hasta el de 

4,75% - 5,00% a finales de 2027, 50 pbs más a los que se consideraban antes de la 

publicación del dato. Los incrementos que estiman los mercados financieros son 

mucho más pronunciados a los que estima el promedio de analistas económicos y la 

mediana de los miembros de la Fed, en las encuestas más recientes y en el dotplot de 

expectativas; quienes veían un único incremento hasta 4,00% - 4,25% en el horizonte de 

pronóstico. 
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