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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. Fuertes presiones al alza en los precios al consumidor en EE.UU adelantan y exacerban la
expectativa de incrementos de las tasas de interés por parte de la Fed.

2. Inflacién al consumidor controlada en China demuestra la debilidad de la demanda interna. Sin

embargo, la desaceleracién de la actividad econémica podra estar contenida por mejores
resultados en el frente de comercio exterior.

1. Estados Unidos: La inflacion se aceler6 mas de lo que se esperaba, pues aumentd

hasta 3,7% a/a en septiembre, por encima de la de 3,6% a/a que estimaba el promedio
de analistas y de la de 3,4% a/a en el mes anterior. La fuerte presion al alza se dio
principalmente en los componentes de energia, dado el incremento de los precios del
combustible afectados por los precios del petréleo y la guerra contra Irdn. Sin embargo,
los precios del resto de componentes también se vieron presionados al alza. La inflacion
nucleo (sin alimentos, ni energia) se acelerd hasta 2,6% a/a, superior a la de 2,5% a/a que
estimaba el promedio de analistas y la de 2,4% en el mes anterior, con fuertes
incrementos en los componentes de servicios, que demuestran la resiliencia del
consumo de los hogares. Con los datos conocidos aumentaron las probabilidades de
incrementos de las tasas de interés de la Fed. La probabilidad de un incremento de 25
pbs en la reunidn de octubre aumentd hasta el 57%, significativamente mas alta a la de
21% que operaba antes de que se conociera el dato. De hecho, lo mercados financieros
estiman que las tasas de interés de la Fed necesitaran subir mas de lo que se estimaba
previamente. Ahora se descuenta que las tasas subiran desde el rango de 3,75% - 4,00%
actual, hasta el de 4,75% - 5,00% a finales de 2027, 50 pbs mas a los que se consideraban
antes de la publicacién del dato. Los incrementos que estiman los mercados financieros
son mucho mas pronunciados a los que estima el promedio de analistas econdmicos y
la mediana de los miembros de la Fed, en las encuestas mas recientes y en el dotplot
de expectativas; quienes veian un unico incremento hasta 4,00% - 4,25% en el horizonte

de prondstico.

2. China: La inflacidon se aceleré mas de lo que se esperaba, pues aumentd hasta 3,7%
a/a en septiembre, por encima de la de 3,6% a/a que estimaba el promedio de analistas
y de la de 3,4% a/a en el mes anterior. La fuerte presion al alza se dio principalmente en
los componentes de energia, dado el incremento de los precios del combustible
afectados por los precios del petréleo y la guerra contra Irdn. Sin embargo, los precios
del resto de componentes también se vieron presionados al alza. La inflaciéon ndcleo (sin
alimentos, ni energia) se acelerd hasta 2,6% a/a, superior a la de 2,5% a/a que estimaba el
promedio de analistas y la de 2,4% en el mes anterior, con fuertes incrementos en los

componentes de servicios, que demuestran la resiliencia del consumo de los hogares.
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Con los datos conocidos aumentaron las probabilidades de incrementos de las tasas de
interés de la Fed. La probabilidad de un incremento de 25 pbs en la reunién de octubre
aumentd hasta el 57%, significativamente mas alta a la de 21% que operaba antes de
gue se conociera el dato. De hecho, lo mercados financieros estiman que las tasas de
interés de la Fed necesitardan subir mas de lo que se estimaba previamente. Ahora se
descuenta que las tasas subiran desde el rango de 3,75% - 4,00% actual, hasta el de
475% - 500% a finales de 2027, 50 pbs mas a los que se consideraban antes de la
publicacion del dato. Los incrementos que estiman los mercados financieros son
mucho mas pronunciados a los que estima el promedio de analistas econdmicos y la
mediana de los miembros de la Fed, en las encuestas mas recientes y en el dotplot de
expectativas; quienes veian un unico incremento hasta 4,00% - 4,25% en el horizonte de

pronostico.

Resumen de mercados

Variacion
14-oct-26 13-oct-26 . .
Diaria
Acciones
Dow Jones 51.693,18 51.670,10 0,04%
S&P 500 7.782,22 7.805,45 -0,30%
Euro Stoxx 50 6.209,47 6.167,01 0,69%
Estados Unidos 5,29 5,21 1,55%
Alemania 3,48 3,47 0,43%
Reino Unido 5,43 5,45 -0,26%
Colombia NA 13,02
Meéxico 9,14 9,10 0,38%
Brasil 12,83 12,77 0,49%
Brent (USD/Barril) 105,85 105,69 0,15%
WTI (USD/Barril) 95,29 94,14 1,22%
Oro (USD/Onza Troy) 4.092,83 4.160,74 -1,63%
Monedas
DXY 102,79 102,18 0,59%
EURUSD 1,11 1,12 -0,72%
usbDCcop 3.195,38 3.182,50 0,40%
USDMXN 18,57 18,37 1,09%
USDBRL 5,05 5,03 0,39%
USDCLP 988,72 982,57 0,63%
USDPEN NA 3,44

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



