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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, el indice de precios del productor (IPP) registré una inflacion anual de 2,4% a/a en
octubre, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 2,3% a/a y la de 19% a/a en
septiembre (cifra que ademas fue revisada al alza desde 1,8% a/a). Por otra parte, la inflacion subyacente
del IPP se ubicé en 3,1% a/a, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 3,0% a/ay de la
del mes anterior de 2,9% a/a. La aceleracion de la inflacion del IPP podria comprometer la senda de
convergencia de la inflacion IPC y dificultar las decisiones de politica monetaria de la FED. De hecho, la
probabilidad de un recorte en la reunion de diciembre, derivada de la curva swap de Tesoros,
disminuyo hasta 79% desde la de 85% en que se encontraba antes de conocerse el dato.

- En Colombia, se conocid el resultado de obras civiles con corte a 3T24. En dicho trimestre el IPOC
(Indicador de Produccién de Obras Civiles) crecid 21,2% a/a, acelerdndose desde el crecimiento de 20,0%
un trimestre atras. Por sectores el desempeno fue mixto, el avance del IPOC fue explicado por una
recuperacién del componente de “Carreteras, calles y vias férreas”, que crecié 11,1% a/a luego de
contraerse 3,9% a/a en 2T24. Los sectores de “Minas y plantas industriales” y “Puertos” moderaron su
ritmo de crecimiento, mientras que la construccion de tuberias de gas pasd a zona de contraccion. El
resultado del IPOC es una antesala positiva para las cifras de PIB que se conoceran el lunes. El
promedio de analistas prevé un crecimiento de 2,2% a/a, que se acelere ligeramente desde el de 2,1% a/a
en 2724,

- Expectativas México: El Banco Central de México se relne hoy para tomar decisién de tasas de
interés. El promedio de analistas espera un recorte de 25 pbs, hasta 10,25% desde el 10,50% actual. Los
factores que soportaria la decision serian: i) la desaceleracion de la inflacion subyacente hasta 3,8% a/a
en octubre (3,9% a/a en septiembre), a pesar del avance de la medida total hasta 4,8% a/a (4,6% a/a en
septiembre). ii) unas condiciones financieras globales menos apretadas, luego del inicio del ciclo de
recortes de los principales bancos centrales del mundo y iii) una desaceleraciéon de la actividad
econémica y demanda doméstica. En agosto, el indicador de actividad econdmica mensual crecid 1,0%,
desacelerandose de manera pronunciada desde el 2,0% del mes anterior.

Resumen de mercados

Varlacién
14-nov-24 13-nov-24
Diarla
Acclones
Dow Jones (Futuros) 441290 441080 0,05%
S&P500 (Futuros) 6006,0 6016,0 «0,17%
Euro Stoxx 50 48213 47403 1,71%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4422 4. 451 -0,66%
Alemania 2,355 2,387 -1,34%
Relno Unido 4459 4,520 -0,46%
Colombila 10,63 10,69 -0,61%

México NA 10,02
Brasll 12,77 12,81 -0,31%

Materias primas
Brent (USD/Barril) 73,0 72,3 0,95%
WTI (USD/Barril) 69,2 68,4 1,05%
Oro (USD/Onza Troy) 2559,7 25730 -0,52%
Monedas

DXY 106.6 106.5 0,11%
EURUSD 1,055 1,056 -0,11%
uspcop 44580 44780 -0,45%
USDMXN 20,623 0,513 0,54%
USDBRL 5,790 5,797 -0,13%
USDCLP 8746 78,8 -0,43%
USDPEN 3,797 3,810 -0,36%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la |ornada.



