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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, el Índice de precios del productor (IPP) registró una inflación anual de 2,4% a/a en
octubre, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 2,3% a/a y la de 1,9% a/a en
septiembre (cifra que además fue revisada al alza desde 1,8% a/a). Por otra parte, la inflación subyacente
del IPP se ubicó en 3,1% a/a, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 3,0% a/a y de la
del mes anterior de 2,9% a/a. La aceleración de la inflación del IPP podría comprometer la senda de
convergencia de la inflación IPC y dificultar las decisiones de política monetaria de la FED. De hecho, la
probabilidad de un recorte en la reunión de diciembre, derivada de la curva swap de Tesoros,
disminuyó hasta 79% desde la de 85% en que se encontraba antes de conocerse el dato.

- En Colombia, se conoció el resultado de obras civiles con corte a 3T24. En dicho trimestre el IPOC
(Indicador de Producción de Obras Civiles) creció 21,2% a/a, acelerándose desde el crecimiento de 20,0%
un trimestre atrás. Por sectores el desempeño fue mixto, el avance del IPOC fue explicado por una
recuperación del componente de “Carreteras, calles y vías férreas”, que creció 11,1% a/a luego de
contraerse 3,9% a/a en 2T24. Los sectores de “Minas y plantas industriales” y “Puertos” moderaron su
ritmo de crecimiento, mientras que la construcción de tuberías de gas pasó a zona de contracción. El
resultado del IPOC es una antesala positiva para las cifras de PIB que se conocerán el lunes. El
promedio de analistas prevé un crecimiento de 2,2% a/a, que se acelere ligeramente desde el de 2,1% a/a
en 2T24.

- Expectativas México: El Banco Central de México se reúne hoy para tomar decisión de tasas de
interés. El promedio de analistas espera un recorte de 25 pbs, hasta 10,25% desde el 10,50% actual. Los
factores que soportaría la decisión serían: i) la desaceleración de la inflación subyacente hasta 3,8% a/a
en octubre (3,9% a/a en septiembre), a pesar del avance de la medida total hasta 4,8% a/a (4,6% a/a en
septiembre). ii) unas condiciones financieras globales menos apretadas, luego del inicio del ciclo de
recortes de los principales bancos centrales del mundo y iii) una desaceleración de la actividad
económica y demanda doméstica. En agosto, el indicador de actividad económica mensual creció 1,0%,
desacelerándose de manera pronunciada desde el 2,0% del mes anterior.
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