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1. Resultados mixtos de inflacion en Estados Unidos, la inflacién total cerré el aino acelerandose
hasta 2,7% a/a, mientras que la medida subyacente logré desacelerarse hasta 3,2%. Los datos dan
un impulso a los activos financieros internacionales, sin embargo, no lograron modificas las
expectativas de recortes de tasas.

2. La inflacién en Reino Unido se desacelerd y cerré 2024 en 2,5% a/a, por debajo de la expectativa
de los analistas. En este sentido, aumenté la probabilidad de un recorte de la tasa de referencia
del Banco Central de Inglaterra en febrero.

3. La Administracion de Informacion Energética de EE. UU. prevé menores precios del petréleo
para 2025.

1. Estados Unidos: La inflacion mensual se ubicé en 0,4% m/m en diciembre de 2024, en
linea con la expectativa del promedio de analistas, pero superior a la de 0,2% en
diciembre de 2023, con lo que la inflacion anual se acelerd hasta 2,9% a/a, por encima de
la de 2,7% a/a en noviembre de 2024. La aceleracion de la inflacidn anual en diciembre
respondié a nuevas presiones al alza en los alimentos y a menores caidas en los precios
de la energia. En contraste la inflacién de los servicios se desacelerd, lo que permitid
una desaceleracién de la inflacién subyacente hasta 3,2% a/a, en contra de la expectativa
de los analistas que preveian estabilidad en el 3,3% a/a en noviembre. La moderacién de
la inflacion nucleo, que es la de mayor preocupacion de la FED, provocd una lectura
positiva sobre los activos financieros internacionales, con valorizaciones en la deuda
publica y un avance de los principales indices accionarios. Sin embargo, el resultado del
IPC fue insuficiente para modificar las expectativas de recortes de tasas, ante la fortaleza
del mercado laboral. Las tasas de interés implicitas de la curva swap de Tesoros
descuentan solo dos recortes de la FED para este afo, que llegarian en el segundo

semestre.
S L1 2. Reino Unido: La inflacién se desacelerd y se ubicé en 2,5% en diciembre de 2024, en
] [N contra de las expectativas de los analistas que preveian estabilidad en la de 2,6% a/a un

mes atras. Por componentes el desempeno fue mixto, la inflacion de servicios se
desacelerd y mas que compenso la aceleracion de la inflacion de bienes. La inflacion de
alimentos se mantuvo estable. En ese sentido, la inflacion subyacente también se
desacelerd y se ubicd en 3,3% a/a, por debajo de la expectativa de los analistas de 3,4%
a/ay la de 3,5% a/a en noviembre. Los resultados de inflacidon elevaron la probabilidad de
que el Banco Central de Inglaterra reanude su ciclo de recortes en su reuniéon de febrero,
luego de la pausa en diciembre. La probabilidad implicita de los mercados de un recorte
en la reunion del siguiente mes se ubica hoy en 87%, por encima de la 65% en que se
encontraba ayer antes de los datos.

3. Petroleo: La Administracion de Informacion Energética (EIA por sus siglas en inglés)
publicé su informe mensual de petréleo de enero. A pesar del reciente avance de los
precios del petréleo, que posiciona hoy la referencia Brent en US$80,5/barril, la EIA prevé
un retroceso del precio hasta los US$72,0/barril al cierre de este afio y un precio
promedio de 2025 de US$74,0/barril (Revisado a la baja desde US$76,0/barril en su
informe anterior). La revision a la baja de la proyeccién de precios obedecidé en gran
medida, a un aumento de las estimaciones de la produccion de los paises fuera de la
OPEP+, que en meses recientes han mostrado una capacidad de produccion mayor. En
cuanto al balance de riesgos, la EIA resaltd riesgos al alza asociados a los conflictos
geopoliticos, mientras que destacaron las preocupaciones sobre el crecimiento
econémico global en medio de las aun restrictivas tasas de interés, como un riesgo a la
baja. De igual forma, el promedio de analistas encuestados por Focus Economics en
enero, prevé que el precio del petréleo Brent oscile alrededor de los US$74,0/barril
durante todo 2025.
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Resumen de mercados

15-ene-25 14-ene2s  Vanacién
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 43400,0 42752,0 1,52%
S&P 500 (Futuros) 5964, 5882,3 1,40%
Euro Stoxx 50 5036,0 4980,5 1,12%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,655 4,792 -2,86%
Alemania 2,554 2,650 -3,62%
Reino Unido 4,723 4,889 -3,40%
Colombia NA 11,68
México 10,30 10,40 -0,89%
Brasil 14,65 14,84 -1,23%

aterias primas

Brent (USD/Barril) 80,5 79,9 0,75%
WTI (USD/Barril) 78,3 77,5 0,98%
Oro (USD/Onza Troy) 2679,6 2677,5 0,08%
Monedas
DXY 108,7 109,3 -0,56%
EURUSD 1,033 1,031 0,25%
usDcorP 4280,0 4292,0 -0,28%
USDMXN 20,439 20,511 -0,35%
USDBRL 6,025 6,054 -0,49%
USDCLP 598,8 1003,1 -0,43%
USDPEN 3,762 3,774 -0,30%

Nota: NA implica que no ha operado o no operadurante lajornada.



