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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Sorpresa negativa en los datos de actividad econémica en Colombia: Contraccién de la
produccién industrial y desaceleracion de las ventas minoristas.

2. Se conocieron avances en las negociaciones entre EE.UU. y la Eurozona, sin embargo, se
mantiene un ambiente de incertidumbre en la guerra comercial global.

3. Deterioro en las expectativas de encuestas econdémicas refuerza la probabilidad de una posible
recesion en EE.UU.

1. Colombia: La produccién manufacturera se contrajo 1.2% a/a en febrero, en contraste
- con el crecimiento que esperaba el promedio de analistas de 1.7% a/a y del de 1.8% a/a en
enero. El deterioro en la produccién industrial frena dos meses de crecimiento positivo y
gue representaba una recuperacion después de los casi dos anos de contracciones
consecutivas. Los sectores que jalonaron la caida fueron los de “Coquizacion, refinaciéon
de petrdleo, y mezcla de combustibles” y el de “Elaboracion de bebidas”. En contraste,
los sectores que frenaron la caida fueron los de “Fabricacidn de otros tipos de equipo de
transporte” y la “Fabricacién de sustancias quimicas basicas, y sus productos”.
Adicionalmente, las ventas minoristas crecieron 7.5% a/a en febrero, en linea con lo que
esperaba el promedio de analistas, pero inferior al crecimiento de 10.2% a/a en enero. El
consumo de “Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco” se
contrajo en el Ultimo mes, en contraste con el crecimiento del mes anterior.
Adicionalmente, el crecimiento del consumo de “Otras mercancias para uso personal o
domeéstico” se desacelerd. Los resultados conocidos hoy son una antesala negativa a los
datos que se publicaran la proxima semana del Indicador de Seguimiento a la
Economia, que posiblemente registre una desaceleracion, después de la sorpresa al alza

en el crecimiento registrado en enero del 2.7% a/a.

2. Guerra Comercial: La Unién Europea y Estados Unidos lograron escasos avances en

las negociaciones comerciales esta semana, sin embargo, los funcionarios europeos
Mmantienen la esperanza que los aranceles estadounidenses se mantengan mientras las
conversaciones avanzan. Las anteriores fueron las conclusiones después de que se
conocieran pronunciamientos posteriores a la reunidn de entre el secretario de
Comercio de EE. UU. Howard Lutnick y el jefe de Comercio de la Unidn Euopea, Maros
Sefcovic, el en Washington. Los funcionarios en EE.UU anunciaron que los aranceles
“reciprocos” del 20%, que se han reducido al 10% durante 90 dias, sin embargo, otros
aranceles dirigidos a sectores como los automoviles y los metales, no se eliminarian por

completo.

3. China: as expectativas de inflacion de NY a un afio aumentaron hasta 3.58% a/a en

marzo, por encima de las de 3.26% a/a que esperaba el promedio de analistas, de las de
313% en febrero, y significativamente mas altas a las de 2.87% en octubre del ano
pasado, antes de la eleccidén de Donald Trump. En contraste, la encuesta manufacturera
de NY mostrd una recuperacién en abril, al ubicarse en -8.1 puntos, superior a los -13
puntos que esperaba el promedio de analistas y de los -20.0 puntos en marzo, aungque

sigue estando significativamente por debajo de los 20.2 puntos positivos donde se
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encontraba en noviembre antes de la eleccién. Todo lo anterior demuestra el deterioro
que han tenido los indicadores de expectativas en las encuestas producto de la

incertidumbre alrededor de las decisiones tomadas por la nueva administracion.

Resumen de mercados

15-abr-25 14-abr-25 Variacion Diaria
Acciones
Dow Jones 40,584.49 40,524.79 0.15%
S&P 500 5,432.47 5,405.97 0.49%
Euro Stoxx 50 4970.43 4,911.39 1.20%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4.33 4.37 -0.98%
Alemania 2.53 2.51 0.92%
Reino Unido 4.65 4,66 -0.26%
Colombia 12.62 12.60 0.17%
México NA 9.53
Brasil NA 14.60
Brent (USD/Barril) 64.43 64.88 -0.69%
WTI (USD/Barril) 61.11 61.53 -0.68%
Oro (USD/Onza Troy) 3,221.52 3,210.93 0.33%
DXY 100.15 99.64 0.51%
EURUSD 1.13 1.14 -0.64%
USDCOP 4,349.00 4,300.00 1.14%
USDMXN 19.98 20.09 -0.55%
USDBRL 5.89 5.86 0.66%
USDCLP 9695.21 967.56 0.17%
USDPEN 3.75 3.74 0.15%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



