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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas crecieron 0,4% m/m en octubre, por encima del 0,3% m/m que
esperaba el promedio de analistas, aunque se desaceleran desde el 0,8% m/m en septiembre (cifra que fue
revisada al alza desde 0,4% m/m). En contraste, las ventas minoristas que excluyen vehículos y combustibles no
lograron cumplir con la expectativa del promedio de analistas (0,3% m/m) y registraron un crecimiento apenas del
0,1% m/m, por debajo del de 1,2% m/m unmes atrás. Por su parte, la producción industrial se contrajo 0,3% m/m en
octubre, por debajo de la contracción que esperaban los analistas de 0,4% m/m y de la de septiembre de 0,5%
m/m. Las cifras dan señales mixtas sobre el desempeño de la actividad económica. Si bien las ventas minoristas
evidencian la resiliencia del consumo de los hogares, el deterioro de la producción sugiere que las presiones sobre
la inflación de bienes podrían resurgir en el costo plazo. La probabilidad de recorte de las tasas de interés de la
Fed en la reunión de diciembre se ubica hoy en 58% significativamente por debajo de la de 85% en que se
encontraba ayer, antes de una intervención de Powell ante los medios. En su discurso, Powell resaltó que “la
economía no está enviando señales de que necesitemos apresurarnos con las bajadas”

- En Colombia, se conocieron los resultados de producción manufacturera y ventas minoristas con corte a
septiembre. La producción manufactura se deterioró significativamente al registrar una contracción de 4,2% a/a,
superior a la de 1,4% a/a que esperaba el promedio de analistas y la de 1,8% a/a en agosto. Los sectores
responsables del deterioro fueron “elaboración de bebidas”, “fabricación de productos farmacéuticos” y
“fabricación productos minerales no metálicos”. Las ventas minoristas, por su parte, moderaron su ritmo de
crecimiento hasta 1,5% a/a, por debajo del crecimiento esperado por los analistas de 3,2% a/a y al de 5,1% a/a en
agosto. Por sectores, el deterioro de las ventas fue generalizado, con movimientos más marcados en rubros como
“prendas de vestir” y “bebidas alcohólicas”. Los resultados de distintos indicadores adelantados dan señales
mixtas sobre las cifras de PIB que se conocerán el lunes. El promedio de analistas prevé un crecimiento de 2,3%
a/a, que se acelere ligeramente desde el de 2,1% a/a en 2T24.

- El Banco Central de México recortó su tasa de referencia en 25 pbs, hasta 10,25% desde el 10,50%. Los factores
que soportaron la decisión fueron: i) la desaceleración de la inflación subyacente hasta 3,8% a/a en octubre (3,9%
a/a en septiembre), a pesar del avance de la medida total hasta 4,8% a/a (4,6% a/a en septiembre). ii) unas
condiciones financieras globales menos apretadas, luego del inicio del ciclo de recortes de los principales bancos
centrales del mundo y iii) una desaceleración de la actividad económica y demanda doméstica. En agosto, el
indicador de actividad económica mensual creció 1,0%, desacelerándose de manera pronunciada desde el 2,0%
del mes anterior. El Banxico declaró que el balance de riesgos sobre el crecimiento está sesgado a la baja.
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