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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas crecieron 0,4% m/m en octubre, por encima del 0,3% m/m que
esperaba el promedio de analistas, aunque se desaceleran desde el 0,8% m/m en septiembre (cifra que fue
revisada al alza desde 0,4% m/m). En contraste, las ventas minoristas que excluyen vehiculos y combustibles no
lograron cumplir con la expectativa del promedio de analistas (0,3% m/m) y registraron un crecimiento apenas del
0,1% m/m, por debajo del de 1,2% m/m un mes atras. Por su parte, la produccion industrial se contrajo 0,3% m/m en
octubre, por debajo de la contraccidon que esperaban los analistas de 0,4% m/m y de la de septiembre de 0,5%
m/m. Las cifras dan sefales mixtas sobre el desemperio de la actividad econdmica. Si bien las ventas minoristas
evidencian la resiliencia del consumo de los hogares, el deterioro de la produccién sugiere que las presiones sobre
la inflacidn de bienes podrian resurgir en el costo plazo. La probabilidad de recorte de las tasas de interés de la
Fed en la reunién de diciembre se ubica hoy en 58% significativamente por debajo de la de 85% en que se
encontraba ayer, antes de una intervencion de Powell ante los medios. En su discurso, Powell resalté que “la
economia no esta enviando sefales de que necesitemos apresurarnos con las bajadas”

- En Colombia, se conocieron los resultados de produccién manufacturera y ventas minoristas con corte a
septiembre. La produccion manufactura se deteriord significativamente al registrar una contraccion de 4,2% a/a,
superior a la de 14% a/a que esperaba el promedio de analistas y la de 1,8% a/a en agosto. Los sectores
responsables del deterioro fueron *“elaboracién de bebidas”, “fabricacién de productos farmacéuticos” y
“fabricacion productos minerales no metalicos”. Las ventas minoristas, por su parte, moderaron su ritmo de
crecimiento hasta 1,5% a/a, por debajo del crecimiento esperado por los analistas de 32% a/a y al de 51% a/a en
agosto. Por sectores, el deterioro de las ventas fue generalizado, con movimientos mas marcados en rubros como
“prendas de vestir” y “bebidas alcohdlicas”. Los resultados de distintos indicadores adelantados dan sefales
mixtas sobre las cifras de PIB que se conoceran el lunes. El promedio de analistas prevé un crecimiento de 2,3%
a/a, que se acelere ligeramente desde el de 2,1% a/a en 2T24.

- El Banco Central de México recortd su tasa de referencia en 25 pbs, hasta 10,25% desde el 10,50%. Los factores
que soportaron la decision fueron: i) la desaceleracion de la inflacion subyacente hasta 3,8% a/a en octubre (3,9%
a/a en septiembre), a pesar del avance de la medida total hasta 4,8% a/a (4,6% a/a en septiembre). ii) unas
condiciones financieras globales menos apretadas, luego del inicio del ciclo de recortes de los principales bancos
centrales del mundo vy iii) una desaceleracién de la actividad econédmica y demanda doméstica. En agosto, el
indicador de actividad econédmica mensual crecid 1,0%, desacelerdandose de manera pronunciada desde el 2,0%
del mes anterior. El Banxico declard que el balance de riesgos sobre el crecimiento esta sesgado a la baja.

Resumen de mercados

Variacién
15-nov-24 14-nov-24
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 43718,0 439010 -0,42%
S&P 500 (Futuros) 5941.8 5978,3 -0,61%
Euro Stoxx 50 4803,8 4833,5
Bonas Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,473 4,435 0,85%
Alemania 2,352 2,339 0,56%
Reino Unido 4,487 4,483 0,09%
Colombia 10,75 10,67 0,71%
México NA 9,96
Brasil NA 12,76
Materias primas
Brent (USD/Barril) 71,9 72,6 -0,94%
WTI (USD/Barril) 68,1 68,7 -0,86%
Oro (USD/Onza Troy) 2573,7 2564.9 0,34%
Monedas
DXY 106,7 106,7 0,03%
EURUSD 1,055 1,053 0,15%
usbcop 4472,0 4485,5 -0,30%
USDMXN 20,465 20,404 0,30%
USDBRL NA 5,796
USDCLP 9713 975,5 -0,44%
USDPEN 3,799 3,798 0,02%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



