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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El indice de actividad econdmica de Peru se desaceleré en noviembre, consistente con la

desaceleracién que se espera para el consolidado del aho.

2. El indice de actividad econémica de Brasil sorprendié al alza, pero no alcanza a

compensar la desaceleracién que se espera para el consolidado del afio.

1. Peru: El indice de actividad econdmica sorprendidé a la baja, al registrar un
crecimiento de 1.5% a/a en noviembre, por debajo del 2.8% a/a que anticipaba el
promedio de los analistas y del 4.0% a/a en octubre. La fuerte desaceleracion se
explicd principalmente por la contraccion en los sectores de mineria y
manufactura, compensada por la aceleracion en construccion y en alojamiento
y restaurantes. Los resultados son consistentes con la desaceleracion que se
espera para el consolidado de 2025, el promedio de analistas espera que el PIB
haya crecido 3.1% en 2025, inferior al 3.3% registrado en 2024, y que en 2026
continle moderandose. Lo que consolida la expectativa de que el Banco Central
de Reserva del PerU reduzca la tasa de interés a 4.0%, desde el nivel actual de
4.25%.

2. Brasil: El indice de actividad econdmica sorprendié al alza al registrar un
crecimiento de 1.25% a/a en noviembre, significativamente superior al 0.7% a/a
que esperaba el promedio de los analistas y al 0.65% a/a del mes anterior. Este
resultado se explicd principalmente por la aceleracion del sector servicios, a
pesar de que la agricultura y la industria continuaron deteriorandose. Sin
embargo, pese al repunte de noviembre, el crecimiento del indicador se
mantiene por debajo del promedio observado en 2024, lo que refleja la
disminucion en el consumo de los hogares y la inversion. El promedio de
analistas proyecta que el PIB haya crecido 2.3% a/a en 2025, significativamente
por debajo del 3.4% registrado en 2024, y que la desaceleracion continde en
2026. La moderacion de la actividad econdmica, junto con la caida esperada en
la inflacion, hara posible el inicio de un ciclo de recortes de la tasa de interés del
Banco Central Selic hasta ubicarla en 12.0% a finales de este afio, desde la de
15.0% actual.
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Resumen de mercados

16ene-26  15ene26  \onedon
ETE]
Acciones
Dow Jones MNA 49, 442 .44
S&P 500 MA 6,544.47
Euro Stoxx 50 6,021.60 6,041.14
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.19 4.17 0.57%
Alemania 2.84 2.82 0.89%
Reino Unido 4.41 4.39 0.43%
Colombia MA 12.31
México 8.84 8.81 0.34%
Brasil 13.93 13.83 0.72%

Brent (USD/Barril) 64.43 B63.76 1.05%
WTI (USD/Barril) 59.81 55.19 1.05%
Oro (USD/Onza Troy) 4,587.54 4,616.15 -0.62%
Monedas
DXY 899.28 95.32 -0.04%
EURUSD 1.1617 1.1609 0.07%
UsSDCOP 3,705.00 3,688.00 0.46%
USDMXN 17.69 17.66 0.17%
USDBRL 5.37 5.37 0.04%
USDCLP BB6.74 883.04 0.42%
USDPEN NA 3.36

Mota: NA implica gque no ha operado o no opera durante la jornada.



